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LUX IM
Societ”™ doOoinvestimento a capitale
Sede legale
5, Allée Scheffer,-2520 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo
R.C.S. Lussemburgo B 115.297

INTRODUZIONE

LUX IM (nel prosieguo lafiSocietad o la fiSicaw) ~ una societ?” doi
qualificata comdgis oci et ™ do6i nvest i meon tompardi mutiplippi t al e v
sensi della legislazione del Granducato del Lussemburgo, che prevede di investire in una
gamma diversificata di valomobiliari e/o altre attivita finanziarie liquide consentite

dalla legge, conformemente alla politica di investimento di ciascun comparto specifico.

La Societ”™ ~ un Organismo dol nWEHESYanent o Cc
sensi dellaDirettiva del Consiglio 2009/65/CHiDirettiva UCITS ¢). La Societa e
registrata nel Granducato del Lussemburgo ai sensi della Parte | della Legge del

Lussemburgo del 17 dicembre 2010 fkeggel i or ga
sugli UCIQ). Tuttavia, tale registrazione non implica una valutazione positiva da parte
del |l dautorit”™ di controll o del Lussemburgo

del prospetto attualmente in vigorefffrospettad), né in merito alla qualita delle azioni
(le AAzionid) offerte in vendita. Ogni dichiarazione discordante € da considerarsi non
autorizzata ed illegale.

1 presente Prospetto non costituisce n® wur
soggetto in qualsivoglia giurisdizione in cui tale offeatanvito sia illegale o in cui il
soggetto che propone tale offerta o invito non sia autorizzato a farlo.

La distribuzione del presente Prospetto e |
determinate giurisdizioni. | soggetti in possesso dekgmée Prospetto e coloro che
desiderano sottoscrivere Azioni in conformita al presente Prospetto hanno la
responsabilita di informarsi su tutte le leggi e le norme vigenti nelle rispettive
giurisdizioni e di osservarle. | potenziali sottoscrittori o aceuii di Azioni devono

informarsi sulle eventuali conseguenze fiscali, sui requisiti di legge e sulle eventuali
restrizioni valutarie o sui requisiti di controllo valutario applicabili in base alle leggi del

proprio paese di cittadinanza, residenza o dohoi@ che possono essere pertinenti alla
sottoscrizione, all éacquisto, al possesso,

Qualsiasi informazione non richiamata nel presente Prospetto deve essere considerata

come non autorizzata. Le informazioni contiemel presente Prospetto sono considerate

come accurate alla data della pubblicazione. Per tener conto di cambiamenti rilevanti, il

presente Prospetto potra essere occasionalmente aggiornato, e i potenziali sottoscrittori

devono informarsi pressolaSect © i n merito all 6eventual e
successive del Prospetto.



Il consiglio di amministrazione della Societa ffConsiglio di Amministrazioneo) é
ritenuto responsabile delle informazioni contenute nel Prospetto e ha intrapreso ogni
ragionevole sforzo al fine di garantire che, alla data della pubblicazione, le informazioni
in esso contenute siano le pit accurate e complete possibili sotto tutti gli aspetti essenziali.
Gli amministratori se ne assumeranno di conseguenza la responsabilita.

Le sottoscrizioni di Azioni possono essere accettate soltanto sulla base del Prospetto in
vigore. La Societa redigera un rendiconto annu@keiidiconto Annuale) contenente

il bilancio certificato e il bilancio semestral@Rendiconti Semestrald). In segito alla
pubblicazione del primo rendiconto, il Prospetto in vigore in quel momento sara valido
soltanto se accompagnato da tale Rendiconto Annuale o Semestrale.

Oltre al presente Prospetto, il Consiglio di Amministrazione della Societa di Gestione
pubbica un KII D (Key |l nvestor |l nformati on) ,
Compart o, i n particol ar e informazioni sul
performance storiche. Il KIID e a disposizione, gratuitamente, di ogni sottoscrittore

presso la gt legale della Societa di Gestione, sul suo indirizzo internet
http:/mww.bgfmllud el | 8 Ammi ni strazione Centrale e de
essere preso in considerazione dall dinvest:i

Il Consiglio di Amministrazione si riserva il diritto di richiedere in futuro la quotazione
delle Azioni presso la Borsa del Lussemburgo o in altri borse valori.

Nel Prospetto,AEURO o feura si riferisce alla valuta legale degli Stati Membri
del |l 6Uni one Europea che hanno adottato | 6eu

Nel ProspettdiUSDO o fdollaro statunitengesi riferisce alla valuta legale degli Stati
Uniti doéAmerica.

Nel ProspettGiGBPO o fisterlina si riferisce allavaluta legale della Gran Bretagna.
NOTA BENE

In caso di dubbi sul contenuto del presente Prospetto, vi preghiamo di consultare il vostro
agente di borsa, rappresentante legale, contabile o altro consulente finanziario. Nessun
soggetto é autorizzato a fam informazioni diverse da quelle contenute nel presente
Prospetto, o nei documenti qui citati, liberamente consultabili presso la sede legale.



1. ORGANIZZAZIONE DELLA SOCIETA
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

PRESIDENTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Alex Schmitt

Avvocato

BONN & SCHMITT

Avocats

148, Avenue de la Faiencerie
L-1511 Lussemburgo
Granducatalel Lussemburgo

ALTRI MEMBRI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Fabio Pavone

Conducting Officer

BG FUND MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.
14. Allée Marconi

L-2120 Lussemburgo

Gran Ducato del Lussemburgo

JeanFrancois Laffineur

Chief Operating Officer

BG FUND MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.
14, Allée Marconi

L-2120 Lussemburgo

Gran Ducato ddlussemburgo

Edoardo Tubia

Consigliere indipendente

6, Rue des Lilas
L-8035Strassen
Granducatalel Lussemburgo

AMMINISTRAZIONE

SOCIETA DI GESTIONEE AGENTE PRESTATORE DEI TITOLI
BG FUND MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.

14, Allée Marconi

L-2120 Lussemburgo
Granducatalel Lussemburgo



CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DELLBOCIETA DI GESTIONE

Mario Andrea Beccaria
Presidente

Responsabile Divisione Asset Management
BANCA GENERALI S.p.A.

Via Machiavelli, 4

34132 Trieste

Italia

Alex Schmitt

Avvocato

BONN & SCHMITT

148, Avenue de la Faiencerie

L-1511 Lussemburgo

Granducatalel Lussemburgo

Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione

Maryléne Alix

Direttore Generale

BG FUND MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.
14, Allée Marconi

L-2120 Lussemburgo

Granducatalel Lussemburgo

Alfonso Pipino

Direttore finanziario
BANCA GENERALI S.p.A.
Via Machiavelli, 4

34132 Trieste

Italia

Britta Jaegde€Crott

Senior Relationship Manager
PATRIMUNDI 1869

6, Avenue Pescatore
L-2324Lussemburgo
Granducatalel Lussemburgo

CONDUCTING OFFICER DELLA SOCIETA DI GESTIONE

Maryléne Alix

Direttore Generale

BG FUND MANAGEMENT LUXEMBOURG SA.
14, Allée Marconi

L-2120 Lussemburgo

Granducatalel Lussemburgo

Marco D6Orazio

Chief Investment Officer

BG FUND MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.
14, Allée Marconi

L-2120 Lussemburgo

Granducatalel Lussemburgo
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Fabio Pavone

Conducting Officer

BG FUND MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.
14, Allée Marconi

L-2120 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo

REVISORE DELLA SOCIETA DI GESTIONE

KPMG Luxembourg Société Coopérative
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855Lussemburgo

Granducatalel Lussemburgo

GESTORI AGLI INVESTIMENTI

Per LUX IM 7 BLACKROCK CREDIT DEFENSIVE STRATEGIES FUND, per LUX IM
T BLACKROCK MULTI -ASSET STABILIZER FUND, per LUX IM i BLACKRO CK
GLOBAL EQUITY DIVIDEND, per LUXIM i BLACKROCK MULTIASSET FACTOR
INVESTING , per LUXIM i BLACKROCK EUROPEAN EQUITIES e per LUXIM T ESG
BLACKROCK GLOBAL CONSERVATIVE OPPORTUNITIES

BLACKROCK INVESTMENT MANAGEMENT (UK) LIMITED

12 Throgmorton Avenue

EC2N 2DL Londra

Regno Unito

Per LUX IM 7 INVESCO GLOBAL MARKETS STRATEGY, per LUXIM T INVESCO
GLOBAL INCOME OPPORTUNITIES, per LUX IM T ESGINVESCO BELT & ROAD
EVOLUTION e perLUX IM T ESG INVESCO GLOBAL EQUITY

INVESCO ASSET MANAGEMENT LIMITED

Perpetual Park, Perpetual Park Drive

RG9 1HH Henleyon-Thames, Oxfordshire

Regno Unito

con il sub gestore agli investimenti gdX IM 7 INVESCO GLOBAL MARKETS
STRATEGYeLUX IM i ESG INVESCO GLOBAL EQUITY

INVESCO ADVISERS Inc.

1555 Peachtree Street NE, Suite 1800

Atlanta, GA 30309

USA

conil sub gestore agli investimenti peX IM 7 ESGINVESCO BELT & ROAD
EVOLUTION INVESCO Hong Kong Limited

41/F, Champion Tower

Three Garden Road

Central

Hong Kong

Per LUX IM 7 MORGAN STANLEY GLOBAL INFRASTRUCTURE EQUITIES FUND
per LUX IM 7 ESG MORGAN STANLEY DIVERSIFIED RISK CONTROL, LUX IM 7
ESG MORGAN STANLEY GLOBAL MULTIASSET , LUX IM i MORGAN STANLEY
US EQUITIES, LUX IM T MORGAN STANLEY ACTIVE COUPON STRATEGY , LUX
IM i MORGAN STANLEY US HIGH CONVICTION e per LUX IM i MORGAN
STANLEY EMERGING EQUITY

MORGAN STANLEY INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

11



25 Cabot Square
Canary Wharf
E14 4QA Londra
Regno Unito

con i sub gestori agli investimenti per LUX IMMORGAN STANLEY GLOBAL
INFRASTRUCTURE EQUITIES FUNDLUX IM T MORGAN STANLEY US EQUITIES,
LUX IM T MORGAN STANLEY ACTIVE COUPON STRATEGYe LUX IMi MORGAN
STANLEY US HIGH CONVICTION

MORGAN STANLEY INVESTMENT MANAGEMENT INC.

522 Fifth Avenue,

New York, NY10036

USA

con il sub gestore agli investimenti per LUX IMESGMORGAN STANLEY DIVERSIFIED
RISK CONTROL,LUX IM i ESG MORGAN STANLEY GLOBAL MULTIASSETe LUX
IM i MORGAN STANLEY EMERGING EQUITY
MORGAN STANLEY INVESTMENT MANAGEMENT COMPANY
23 Church Street

1-®@l Capital Square
Singapore 049481

Per LUX IM i AMUNDI GLOBAL INCOME BOND
AMUNDI (UK) Limited

41 Lothbury

EC2R 7HF Londra

Regno Unito

Per LUX IM 7 UBS ACTIVE DEFENDER, LUX IM i UBS ASIA BALANCED INCOME ,
LUXIM 7 ESG UBS GLOBAL CLIMATE CHANGE e perLUX IM i ESG UBS
GLOBAL BOND SUSTAINABLE

UBS ASSET MANAGEMENT (UK) LTD
5 Broadgate

EC2M 2QSLondra

Regno Unito

con il sub gestore agli investimenti per LUX IMJBS ACTIVE DEFENDERe perLUX IM ¥
ESG UBS CLIMATE CHANGE

UBS ASSET MANAGEMENT (AMERICAS) Inc.

UBS Tower

Once North Wacker Drive

Chicago, lllinois 60606

USA

Per LUX IM T VONTOBEL NEW FRONTIER DEBT, LUXIM i VONTOBEL GLOBAL
ACTIVE BOND, LUX IM 7 ESGVONTOBEL MILLENNIAL ,,LUXIM T ESG
VONTOBEL CLEAN TECHNOLOGY e perLUXIM 7 VONTOBEL GLOBAL

EQUITY

VONTOBEL ASSET MANAGEMENT AG

Gotthardstrasse 43

8022 Zurigo

Svizzera

coni sub gestori agli investimenti petUX IM T ESG VONTOBEL MILLENNIAL e LUX
IM 7 VONTOBEL GLOBAL EQUITY

12



Vontobel Asset Management SA filiale di Milano
Piazza degli Affari 2

[-20123 Milano

ltalia

Per LUX IM i ESG GENERALI INVESTMENTS DIVERSIFIED STRATEGY
GENERALI INVESTMENTS PARTNERSS.p.A. Societa di gestione del risparmibrench
Branch

2, rue Pilletwill

75009 Parigi

Francia

Per LUX IM T ESGEURIZON CONTRARIAN APPROACH

EURIZON CAPITAL SGR S.p.A.

Piazzetta Giordano Dell 6Amor e, 3
20121 Milano

Italia

Per LUX IM T JP MORGAN DIVERSIFIED RISK, LUX IM i JPM SHORT EMERGING
DEBT, LUX IM 7 JPM EMERGING MARKET INCOME

JPMORGAN ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED

60, Victoria Embankment

ECA4Y 0JP Londra

Regno Unito

Per LUX IM T ALGEBRIS FINANCIAL CREDIT BOND

Algebris (UK) Limited

4t h Fl oor, 1 St Jamesods Mar ket
SW1Y 4AH Londra

Regno Unito

con i sub gestori agli investimenti

Algebris (Asia) PTE LTD

20 Cecil Street, #087 Equity Plaza

Singapore 049705

Algebris Investments (US) INC.

1209 Orange Street

Wilmington, NewCastle Country, Delaware 19801
USA

Per LUX IM i MUZINICH SHORT TERM CREDIT
MUZINICH & CO. LTD.

8, Hanover Street

W1S 1YQ Londra

Regno Unito

con il sub gestore agli investimenti
MUZINICH & CO. INC.

450, Park Avenue

New York, NY 10022

USA

Per LUX IM T FOCUS ITALIA
INTERMONTE Sim S.p.A
Galleria de Cristoforis, 7/8
20122 Milano

13



[talia

Per LUX IM i GOLDMAN SACHS GLOBAL EQUITY OPPORTUNITIES
GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT INTERNATIONAL (GSAMI)
Plumtree Court

25 Shoe Ln

EC4A4AU Londra

Regno Unito

con i sub gestori agli investimenti

GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT L.P.
200 West Street,

NY 10282 New York,

USA

e

GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT (SINGAPORE) PTE. LTD.
1 Raffles Link, #0701 South Lobby
039393 Singapore

Per LUX IM T TWENTYFOUR GLOBAL STRATEGIC BOND
TWENTYFOUR ASSET MANAGEMENT LLP

8th Floor, The Monument Building, 11 Monument Street
EC3R 8AF Londra

Regno Unito

Per LUX IM 7T ODDO TARGET 2024
ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS
12 boulevard de la Madeleine

75009 Parigi

Francia

Per LUX IM i PIMCO MULTI ALPHA CREDIT, LUX IM i PIMCO GLOBAL RISK
ALLOCATION e per LUX IM i PIMCO BREVE TERMINE

PIMCO Europe GmbH

Seidlstrasse 224a

80335 Munich

Germany

con il sub gestore agli investimenti per LUX IMPIMCO GLOBAL RISK ALLOCATION
Pacificlnvestment Management Company LLC

650 Newport Center Drive

Newport Beach, CA 92660

USA

con il sub gestore agli investimenti per LUX IMPIMCO MULTI ALPHA CREDIT
PIMCO Europe Ltd

11 Baker Street

W1U 3AH Londra

Regno Unito
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Per LUX IM 7 ESGPICTET FUTURE TRENDS, LUX IM 1 PICTET ASIAN EQUITIES ,
LUX IM T ESG PICTET GREEN CITIES e per LUX IM 7 ESG PICTET GREEN
ECOLOGY

PICTET ASSET MANAGEMENT S.A.

Route des Acacias 60

1211 Ginevra 73

Svizzera

Per LUX IM T FIDELITY GLOBAL LOW DURATION, LUXIM i FIDELITY GLOBAL
INCOME BLEND e per LUX IM i ESG FIDELITY RE -WASTE

FIL Pensions Management

Beech Gatdillfield Lane

Lower Kingswood

Tadworth, Surrey

KT20 6RP

Regno Unito

con il sub gestore agli investimenti
FIL Investments International
Beech Gatdillfield Lane

Lower Kingswood

Tadworth, Surrey

KT20 6RP

Regno Unito

e perLUX IM T FIDELITY GLOBAL INCOME BLEND

FIL InvestmentManagemen{Singapore)Ltd
8 Marina View Suite 306 Asia
SquarelTower 1

018960 Singapore

Per LUX IM T ESG AMUNDI SUSTAINABLE ALPHA
Amundi SGR S.p.A.

Piazza Cavour 2

20121 Milano

Italia

Per LUX IM 1 PICTET THEMATIC RISK CONTROL
Pictet Asset Management (Europe) S.A., filiale italiana
Via della Moscova, 3

20121 Milano

Per LUX IM 7 ESG SYCOMORE NEXT GENERATION, LUX IM i ESG SYCOMORE
EUROPEAN EQUITIES, LUX IM i ESG SYCOMORE GLOBAL HAPPINESS, LUX IM
i ESG SYCOMORE GLOBAL GREEN FUND e per LUX IM TESG SYCOMORE
CORPORATE BOND

Sycomore Asset Management S.A.

14 Avenue Hoche

75008 Parigi

Francia
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Per LUX IM i IMPact CORPORATE HYBRIDS e LUX IM IMPact ACTIVE GLOBAL
ALLOCATION

IMPact Sim S.p.A.

Via Filippo Turati, 25

20121 Milano

Per LUX IM 7 JP MORGAN CHINA EQUITIES

J.P. MORGAN MANSART MANAGEMENT LIMITED
25, Bank Street

Canary Wharf

E14 5JP Londra

Regno Unito

Per LUX IM 1T ESG CANDRIAM ONCOLOGY SCIENCE
Candriam Belgium

Avenue des Arts 58

B-1000 Bruxelles

Belgio

Per LUX IM i EURIZON CHINA BOND
EURIZON SLJ Capital Limited

90 Queen Street

EC4N 1SA Londra

Regno Unito

Per LUX IM T TYRUS GLOBAL CONVERTIBLE
Tyrus CapitalAlternatives LLP

5 Savile Row

W1S 3PBLondra

Regno Unito

Per LUX IM T ESG UBS SHORT TERM EURO CORPORATES
UBS Asset Management Switzerland AG

Bahnhofstrasse 45

CH-8001 Zurigo

Svizzera

Per LUX IM T VER CAPITAL CREDIT FUND, LUXIM T VER CAPITAL HIGH YIELD
ITALIAN SELECTION, LUX | M T VER CAPITAL CEDOLA 2022 e LUX IM i VER
CAPITAL SHORT TERM

Ver Capital SGRpA

Via della Chiusa 15

20123 Milano

Italia

Per LUX IM i ULTRA SHORT TERM HIGH YIELD
BanorCapitalLimited
EagleHouse, 108110 JermynStreet

SWL1Y 6EE Londra

Regno Unito

Per LUX IM i ESG AMBIENTA ALPHA GREEN e LUX IM i ESG AMBIENTA
INFRASTRUCTURE INCOME

AmbientaSGR S.p.A., UK Branch

Egyptian House, 170 Piccadilly

W1J 9EJ Londra
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Regno Unito

Per LUX IM T RISK ALLOCATION FUND
Banca ProfilaS.p.A.

Via Cerva 28

20122 Milano

Italia

La Societa di gestione ha nominato i seguenti consulenti per i Comparti riportati di seguito

Per LUX IM T DIVERSIFIED TREND FOLLOWING
European and Global Advisers LLP

37, Dartmouth Road

NW8 4ET, Londa, RegndJnito

Per LUX IM T DAMA
Tosetti Value S.I.M. S.p.A.
Corso Marconi 10

10125, Torino, Itah

Per LUX IM i ESG GLOBAL EMERGING EQUITIES
MainStreet Capital Partners Ltd.

51 Holland Street,

W8 7JB Londra

Regno Unito

PerLUX IM 7 SUSTAINABLE ALLOCATION FLEX
8a+ Investimenti SGR S.p.A

Piazza Monte Grappa, 4

21100, Varese, Italy

DEPOSITARIO,AGENTE INCARICATO DEI PAGAMENTI,AGENTE
DOMICILIATARIO e UNICO PRESTATARIO PER LE OPERAZIONI DI PRESTITO
TITOLI

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer
L-2520Lussemburgo
Granducatalel Lussemburgo

AMMINISTRAZIONE CENTRALE, CONSERVATORE DEL REGISTRO E AGENTE DI
TRASFERIMENTO

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer

L-2520 Lussemburgo
Granducatalel Lussemburgo
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REVISORE DELLA SOCIETA

ERNST & YOUNG

35 E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Lussemburgo
Granducatalel Lussemburgo

CONSULENTI LEGALI

BONN & SCHMITT

148, Avenue de la Faiencerie
L-1511 Lussemburgo
Granducatalel Lussemburgo
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FORMA GIURIDICA E ST RUTTURA DELLA SOCIET A

La Societd e stata costituita il 4 aprile 2006 ai sensi della legislazione
lussemburghese come uimoci ®t ® doéi nvesti 96KEAL Nt =~ 8
societ”™ doéinvestimento a capitale variab
Il 61 mp o r t060- euroentto.i @imiGei mesi successivi alla sua costituzione,

e successivamente non dovra essere inferiore a tale importo

Lo statuto della Societa e stato depositato presso il Registro del commercio e delle
societa del Lussemburgo (iRegistrod) ed & stato pubblicato siMémorial,
Recueil Spécial des Sociétés et Associat{dn@ieémorial0) in data 18 aprile

2006. La Societa é stata iscritta al numero B 115.297 presso il Registro.

Lo statuto della Societa puo essere modificato di volta in volfadah s s e mb | e a
generale in base al quorum ed ai requisiti di maggioranza richiesti dalla legge
lussemburghese. Tutte le modifiche saranno pubblicate sul Mémorial in un
quotidiano lussemburghese e, se necessario, nelle pubblicazioni ufficiali previste

per i P&si nei quali le Azioni sono distribuite. Tali modifiche diventano legalmente
vincolanti per tutti gli azionisti dalla data della loro approvazione da parte

del | 6 Assembl ea g.dostatuta tleba Sdcetg ¢ stato aadifiato i s t |
il 26 maggio P14 e tali modifiche sono state pubblicate sul Mémorial il 13 giugno

2014. E stato soggetto a ulteriori modifiche il 20 marzo 2018, che sono state
pubblicate il 26 marzo 2018 nRkecueil Electronique des Sociétés et Associations
(lafRESAQ) eincludonot r a | 6al tro, | a variazione del
IM.

La Societa e un soggetto giuridico singolo. Tuttavia, i diritti degli investitori e dei
creditori relativi a un Comparto o derivanti dalla costituzione, operativita o
liquidazione di un Comparto sotimitati alle attivita di tale Comparto, e le attivita

di un Comparto saranno responsabili unicamente dei diritti degli azionisti
relativamente a tale Comparto e dei diritti dei creditori che derivano dalla
costituzione, operativita o liquidazione didaComparto. Nei rapporti tra gli
azionisti della Societ”™, ogni Comparto

Eventuali modifiche relative ai diritti dei detentori di Azioni di ciascuna Classe in
relazione ai diritti di altre Classi saranno inoltre subordiaatequisiti di quorum
e maggioranza previsti per ciascuna Classe.

Il Consiglio di Amministrazione puo decidere di creare ulteriori Comparti con
obiettivi déinvestimento diversi e, I n t
di conseguenza. Corsiglio di Amministrazione manterra per ciascun Comparto

un insieme di attivita separato.

COMPARTI

(I presente Prospetto costituisce unbéoff
valore nominale in LUX IM; ogni Azione si riferisce a uno dei compartiadel

Societa (ifCompartid). Le informazioni dettagliate relative a ciascun Comparto

sono specificate nell 6Appendice C.
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Per ciascun Comparto della Societa possono essere emesse diverse classi di azioni

(le AClass), cosi come stabilito dal Consiglio di Anmnistrazione e descritto

nell 6Appendice C. Per ulteriori i nf ormaz
Azioni e Classi di Azioni, si rimanda alla sezionéRbrma delle Aziord e alla

sezione $iClassi di Aziono.

Alla data di lancio (lafiData di Lanciod) o durante il periodo iniziale di
sottoscrizione(il fiPeriodo Iniziale di Sottoscrizion®) le Azioni di ciascun

Comparto saranno offerte a un prezzo iniziakRr€zzo Inizialed) specificato per
ciascun Comparto nell 6Appendi ce C. 1
commissioni illustrate in dettaglio alla Sezione ABommissiond. La valuta di

riferimento (lafivValuta di Riferimento0) di ciascun Comparto € la valuta in cui &
derominato il Valore Patrimoniale Netto di ciascun Comparto, come specificato

per ogni Comparto nell 6Appendice C. Tutt
ha la facolta di calcolare il Valore Patrimoniale Netto per Azione di uno o piu

Comparti/Classi di Azio i oltre che nella Valuta di R
di d e n 0 mi OAlaz vialotan i defidmiazioned), come specificato in

dettaglio per ciascun Comparto/ Classe d
cal colato in uno6Al tr quivaleaté al NAY nalla Valdta n o mi n a

di Riferimento del Comparto convertito al tasso di cambio in vigore.

Il lancio di un Comparto ha luogo dal Giorno Iniziale di Sottoscrizione o

dal |l ul ti mo giorno del Periodo I niziale
cascun Comparto nell 6Appendice C. Se in c
sottoscrizione, la Data di Lancio sara il successivo Giorno di Valutazione nel quale

sono state accettate le prime sottoscrizioni del Comparto in questione, al Prezzo di
Sottoscizione Iniziale.

GESTIONE E AMMINISTR AZIONE
l Consi dlmmondistrazi one

pY

I Consiglio di Amministrazione e responsabile della gestione,
del | 6ammini strazione e del controllo d
d

I
obiettivi e delle politiche general: [

e
5
Non sussistono contratti in essere o previsti fraagliministratori e la Societa,

anche se gliamministratori hanno il diritto di ricevere una retribuzione in linea con
le normali prassi di mercato.

La Societ”™ di gestione

BG FUND MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. una societa a responsabilita
limitata, société anonyme, con sede legdlé Allée Marconi L-2120
Lussemburgo (I&iSocieta di gestione) e stata designata come societa di gestione
della Societa in conformita alle disposizioni della Legge sugli UCI.

La Societa di gestione € stata costituita con durata illimitata in conformita alla
legislazione del Lussemburgo in data 30 novembre 2007 mediante atto notarile
pubblicato nel Mémorial il 7 gennaio 2008 con la denominazione di BG Investment
Luxembourg S.A.
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Il suo Statuto € stato modificato il 9 settembre 2009, il 12 faBeAL 3, il 1° luglio
2014,i116 novembre 201,61 28 marzo 2018 e il 27 aprile 202& modifiche sono
state pubblicate nel Mémorialieper quanto riguarda le modifiche d&l aprile
20217 nel RESA.

1 1A luglio 2014 il capitale saddla al e am
Societa di gestione é Banca Generali S.p.A.

La Societa di gestione agisce anche in qualita di Societa di gestione di altri fondi
déinvesti ment o. I nomi di qguest.i al tri
finanziari della Societa.

In conformitaa un accordo del 14 gennaio 2008 tra la Societa di gestione e la

Societa, la Societa di gestione e stata incaricata di operare in qualita di societa di
gestione della Societa. La Societa di gestione svolgera in particolare i seguenti
compiti:

1 Coordinamentg ener al e dell e politiche doéi nve
e per la gestione e la supervisione degli investimenti su base quotidiana;

T Léammini strazione central e, compresi,
Patrimoniale Netto (iliValore Patrimoniale Nettoo), la procedura di
registrazione, la conversione e il rimborso delle Azioni e I'amministrazione
generale della Societa;

1 La distribuzione delle Azioni della Societa. A questo proposito la Societa
di gestione potra, con il previo consenso della Societaimare altri
distributori/fiduciari come specificato qui di seguito al paragrafo 4.6;

T I'l coordinamento generale, | dammini st

| diritti e i doveri della Societa di gestione sono regolati dalla Legge sugli UCI e
da un contratt stipulato a tempo indeterminato. Tale contratto potra essere risolto
da entrambe le parti in seguito a un preavviso scritto di tre mesi.

In conformita alle leggi e ai regolamenti applicabili, e con il previo consenso del
Consiglio di Amministrazione, I8ocieta di gestione ha la facolta di delegare, sotto

la propria responsabilita, i propri diritti e doveri (in tutto o in parte) ad un altro
soggetto o entita considerata idonea. In tal caso il Prospetto dovra essere modificato
di conseguenza.

Nel frattemm, i compiti di gestione di portafoglio per alcuni Comparti e di agente
amministrativo centrale, tra cui quelli di conservatore del registro e agente di
trasferimento, sono stati delegati come specificato di seguito nel paragrafo 4.4.

La Societa di gesti@ha istituito e attua una politica e prassi di remunerazione che
promuovono e sono coerenti con una sana ed efficace gestione del rischio, e che
non favoriscono l'assunzione di rischi non coerenti con il profilo di rischio e con le
previsioni statutarie.
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4.3

La politica di remunerazione della Societa di gestione e in linea con la strategia
aziendale, gli obiettivi, i valori e gli interessi della Societa di gestione, della Sicav

e dei suoi investitori, e comprende misure per evitare conflitti di interessi.

Laddove applicabile, la valutazione della performance viene predisposta in un
quadro pluriennale appropriato al periodo di detenzione consigliato agli investitori
della Societa gestita dalla Societa di gestione al fine di garantire che il processo di
valutazione sia basato sulle performance a lungo termine della Societa e sui rischi
di investimento della stessa, e che il pagamento effettivo delle componenti della
remunerazione basate sulla performance siano ripartite sul medesimo periodo.

Le componenti fiss e variabili della remunerazione complessiva sono
adeguatamente bilanciate e la componente fissa rappresenta una porzione della

remunerazione complessiva suffici

ent emen

una politica totalmente flessibile sulle comgati variabili della remunerazione,
ivi compresa la possibilita di non pagare alcuna componente variabile della stessa.

La politica di remunerazione viene rivista almeno annualmente.

| dettagli della politica di remunerazione della Societa di gestione sono
direttamente disponibili sul seguente sito web www.bgfml.lu/site/en/home.html
nella sezionefiCorporate Governanoe Una copia cartacea della politica di
remunerazione sara messa gpdsizione gratuitamente su richiesta inoltrata alla

Societa di gestione.

I Gestori agl:@ I nvesti ment.i

Per la definizione della politica di investimento e la gestione di alcuni Comparti
della Societa, la Societa di Gestione € assistita da uno o piu gegitonwestimenti

(il AGestore agli Investimento).

In conformita agli accordi di gestione degli investimenti, la Societa di gestione, con
il consenso del Consiglio di Amministrazione, ha espressamente delegato al
Gestore agli Investimenti in vidiscrezionale, su base giornaliera ma soggetta al
totale controllo e responsabilita della Societa di gestione e della Societa, la facolta
di comprare e vendere titoli in qualita di agente della Societa ed inoltre di gestire
portafogli di alcuni Comparti imome e per conto della Societa. | Gestori agli

Investimenti saranno retribuiti dalla Societa di gestione.

In conformita agli accordi di gestione degli investimenti sotto riportati, la Societa
di gestione ha nominato i seguenti Gestori agli Investimentyestire le attivita

dei Comparti come dettagliato nell 6Appen
a BLACKROCK INVESTMENT MANAGEMENT (UK) LIMITED e stato
nominato Gestore agli Investimenti dalla Societa di Gestione, in
conformit”™ all daccordo stipulMato il 2

BLACKROCK CREDIT DEFENSIVE STRATEGIEFUND,; integrato

in data 16 ottobre 2017 per gestire LUX INBLACKROCK MULTI -

ASSET STABILIZER FUND,ntegrato in data 30 marzo 2018 per gestire

LUX IM T BLACKROCK GLOBAL EQUITY DIVIDEND e LUX IM 1

BLACKROCK MULTIASSET FACTOR INVESTINGintegrato in data
20 luglio 2021 per gestire LUX IM BLACKROCK EUROPEAN
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EQUITIES e LUX IM 1T ESG BLACKROCK GLOBAL
CONSERVATIVE OPPORTUNITIES.

INVESCO ASSET MANAGEMENT LIMITED é stato nominato Gestore

agli Investimenti dalla Societd i Gestione, i n conforn
stipulato il 23 settembre 201&egrato il 15 maggio 2017 per gestire LUX

IM T INVESCO GLOBAL MARKETS STRATEGY integrato in data 30

marzo 2018 per gestire LUX IM INVESCO GLOBAL INCOME
OPPORTUNITIES integrato indatal ottobre 201%er gestire LUX IM

i ESG INVESCO BELT & ROAD EVOLUTION,ntegrato in dat&0

luglio 2021per gestire LUX IMi ESG INVESCO GLOBAL EQUITY.

MORGAN STANLEY INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED é
stato nominato Gestore agli Investimenti dalla Societa di Gestione, in
conformit”™ all éaccordo stipulato il 3
MORGAN STANLEY GLOBAL INFRASTRUCTURE EQUITIES
FUND; integrato indata 16 ottobre 2017 per gestire LUX IMESG
MORGAN STANLEY DIVERSIFIED RISK CONTROL. integrato in
data 30 marzo 2018 per gestire LUX IMESG MORGAN STANLEY
GLOBAL MULTIASSET e integrato in datd ottobre2018 per gestire
LUX IM T MORGAN STANLEY US EQUTIES, integrato in datal
ottobre 2019per gestire LUX IMT MORGAN STANLEY ACTIVE
COUPON STRATEGY |ntegrato in dat20 luglio 2021per gestire LUX

IM T MORGAN STANLEY US HIGH CONVICTIONe LUX IM i
MORGAN STANLEY EMERGING EQUITY.

AMUNDI LONDON BRANCH é stao nominato Gestore agli

l nvesti ment. dall a Societ ™ di Gesti on
il 31 gennaio 2014, per gestire LUX IMAMUNDI GLOBAL INCOME

BOND e la Societa di Gestione ha firmato un accordo di novazione datato

1 ottobre 2019con il quale AMUNDI LONDON BRANCH viene

sostituita da AMUNDI (UK) Limited

UBS ASSET MANAGEMENT (UK) LTD e stato nominato Gestore agli

l nvesti ment.i dall a Societ”™ di Gestion
il 31 gennaio 2014integrato in data 30 mzo 2018 per geserLUX IM 1

UBS ACTIVE DEFENDER, integrato in datd ottobre2018 per gestire

LUX IM i UBS ASIA BALANCED INCOMEze integrato in data 20 luglio

2021 per gestire LUX IM ESG UBS GLOBAL CLIMATE CHANGEe

LUX IM i ESG UBS GLOBAL BOND SUSTAINABE.

VONTOBEL ASSET MANAGEMENT AG é stato nominato Gestore agli

|l nvesti menti dalla Societ”™ di Gestion
il 1° giugno 2015, per gestire LUX INWVONTOBEL NEW FRONTIER

DEBT e LUX IMT VONTOBEL GLOBAL ACTIVE BOND, integrato n

data 1 ottobre 2018 per gestire LUX IMi ESG VONTOBEL

MILLENNIAL e integrato in data 20 luglio 2021 per gestire LUX M

ESG VONTOBEL CLEAN TECHNOLOGY and LUX IM1

VONTOBEL GLOBAL EQUITY.

Generali Investments Europe S.p.A. Societa di gestione del rigpéarm
Filiale francese e stato nominato Gestore agli Investimenti dalla Societa di
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Gestione, in conformit”™ alelinfegratacor do s
a decorrere dal 30 marzo 2018. Il contratto é stato novato i détiabre

2018 per modificare il Gestore agli Investimenti, variato in GENERALI
INVESTMENTS PARTNERS S.p.a. Societa di gestione del rispafmio

French Branclper gestire LUX IMi ESG GENERALI INVESTMENTS
DIVERSIFIED STRATEGY.

EURIZON CAPITAL SGR S.p.A. e stato nominatGestore agli

|l nvesti menti dalla Societ”™ di Gestion
il 20 aprile 201%integrato in datd ottobre2018, per gestire LUX IM

ESGEURIZON CONTRARIAN APPROACH

JP MORGAN ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED e stato nominato

Gestore agli Investimenti dalla Societa di Gestione, in conformita

all daccordo stipulato il 10 dicembre
gestire LUX IMT JP MORGAN DIVERSIFIED RISKintegrato in data

30 marzo 2018 per gestire LUX IMJIPM SHORT EMERGIK: DEBT e

LUX IM 7 JPM EMERGING MARKET INCOME

Algebris Investments (UK) LLP é stato nominato Gestore agli

|l nvesti menti dalla Societ”™ di Gestion
in data 11 maggio 201@&\Igebris (UK) Limited, Algebris Investments

(UK) LLP e la Societa di Gestione fiamato un accordo di novazione,

datato 26 maggio 2017, con il quale Algebris Investments (UK) LLP viene

sostituita da Algebris (UK) Limited integrato in data 20 luglio 2021 per

gestire LUX IMi ALGEBRIS FINANCIAL CREDIT BOND.

MUZINICH & CO. LTD. e stato nominato Gestore agli Investimenti dalla
Soci et” di Gestione, i n conformit?5
dicembre 2016, per gestire LUX IM MUZINICH SHORT TERM

CREDIT.

INTERMONTE Sim S.p.A € stato nominato Gestore dgliestimenti
dall a Societ™ di Gestione, in confornm
2017 per gestire LUX IM FOCUS ITALIA.

GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT INTERNATIONAL
(GSAMI) e stato nominato dalla Societa di Gestione, in conformita
al | 6 a cipulato id16 ottebre 201@ integrato in datd ottobre2018

per gestire LUX IMT GOLDMAN SACHS GLOBAL EQUITY
OPPORTUNITIES.

TWENTYFOUR ASSET MANAGEMENT LLP é stato nominato dalla

Soci et ™ di Gestione, in conformit? al
2018 per gestire LUX IM TWENTYFOUR GLOBAL STRATEGIC

BOND.

ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS é stato nominato dalla
Societ”™ di Gestione, in conformit”™ al
2018 integratocon effetto dall5 febbraio 201%er gestire LUX IMi

ODDO TARGET 202.
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PIMCO Europe Ltdé statonominato dalla Societa di Gestione, in
conformit”™ all daccordo stipulato in
IM T PIMCO MULTI ALPHA CREDIT eintegrato in datd ottobre2018

per gestire LUX IMiT PIMCO GLOBAL RISK ALLOCATION.

L 6 a c ceostatrmvato in data 20 luglio 2021 per sostituREMCO

Europe Ltdcon PIMCO Europe GmbH per gestit®&/X IM T PIMCO

MULTI ALPHA CREDIT, LUX IM i PIMCO GLOBAL RISK

ALLOCATION e integrato in data 20 luglio 2021 per gestitdXLIM 1

PIMCO BREVE TERMINE.

PICTET ASSET MANAGEMENT S.A. é stato nominato dalla Societa di
Gestione, in conformit? all 6accordo ¢
gestire LUX IMi ESGPICTET FUTURE TRENDS €UX IM T PICTET

ASIAN EQUITIES e integrato in dataDduglio 2021 per gestireUX IM

T ESG PICTET GREEN CITIE® LUX IM T ESG PICTET GREEN

ECOLOGY.

FIL Pensions Management é stato nominato dalla Societa di Gestione, in
conformit”™ all 6aclotobre2018 pet degting LWXt o i n
IM T FIDELITY GLOBAL LOW DURATION e LUX IM T FIDELITY

GLOBAL INCOME BLEND e integrato in data 20 luglio 2021 per gestire

LUX IM 7 ESG FIDELITY REWASTE.

Amundi SGR S.p.A. é stato nominato dalla Societa di Gestione, in
conformit”™ all 6aclotbobre2018mertgespre LUXt o i n
IM T ESG AMUNDI SUSTAINABLE ALPHA.

Pictet Asset Management (Europe) Sfliale italiana & stato nominato

dall a Societ™ di Gestione,indatml conf or
ottobre 2019 per gestireLUX IM T PICTET THEMATIC RISK

CONTROL.

Sycomore Asset Management S.@.stato nominato dalla Societa di
Gestione, i n conf orinmdatal ottodore POA%ec c or d o ¢
gestireLUX IM 7 ESG SYCOMORE NEXT GENERATION e integrato

in data 20 luglio 2021 per gestitUX IM i ESG SYCOMORE

EUROPEAN EQUITIES, LUX IMi ESG SYCOMORE GLOBAL
HAPPINESSLUX IM i ESG SYCOMORE GLOBAL GREEN FUNP

LUX i ESG SYCOMORE CORPORATE BOND.

IMPact Sim S.p.A.é stato nominato dalla Societa di Gestione, in
conformit”™ al linddatalcottobre2619 et gesprdcUXa t o
IM i IMPact CORPORATE HYBRIDS LUX IM i IMPact ACTIVE
GLOBAL ALLOCATION.

J.P. MORGAN MANSART MANAGEMENT LIMITED é stato

nomi nato dall a Societ”™ di Gestione, i
data 20 luglio 2021 per gestireLUX IM 7 JP MORGAN CHINA

EQUITIES.
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4.4

a Candriam Belgium €& stato nominato dalla Societa di Gestione, in
conformit”™ alldaccordo stipuwUato in
IM T ESG CANDRIAM ONCOLOGY SCIENCE.

a EURIZON SLJ Capital Limite@ stato nominato dalocieta di Gestione,
in conformit”™ alldaccordo stlUyul ato i
IM T EURIZON CHINA BOND.

a Tyrus Capital Alternatives LLE stato nominato dalla Societa di Gestione,
in conformit”™ all daccor dengesgtitdUp ul at o i
IM T TYRUS GLOBAL CONVERTIBLE.

a UBS Asset Management Switzerland AGtato nominato dalla Societa di
Gestione, i n conformit”™ all éaccordo
gestireLUX IM 7 ESG UBS SHORT TERM EURO CORPORATES.

a Ver Capital S®pA e stato nominato dalla Societa di Gestione, in
conformit”™ all daccordo stipuwbbato i n
IM - VER CAPITAL CREDIT FUND, LUX IMi VER CAPITAL HIGH
YIELD ITALIAN SELECTION, LUX IM T VER CAPITAL CEDOLA
2022e LUX IM i VER CAPITAL SHORT TERM.

a Banor Capital Limitedé stato nominato dalla Societa di Gestione, in
conformit”™ all édaccordo stipulUato i n
IM T ULTRA SHORT TERM HIGH YIELD.

a Ambienta SGRS.p.A., UK Branche stato nominato dalla Societa di
Gestione, i n conformit”™ all déaccordo
gestireLUX IM i ESG AMBIENTA ALPHA GREEN eLUX IM i ESG
AMBIENTA INFRASTRUCTURE INCOME.

a Banca Profilo S.p.Aé stato nominato dalla Societa di Gestione, in
conf or mi t "~ paldtdiddata 20olugltb @025% peri gestirgX
IM T RISK ALLOCATION FUND.

Depositario, Agente incaricato dei pagam

CACEI'S Bank Luxembourg Branch agisce 1in
(iMeposditrmrdmnf oammcobi doodi | deposito del 4
mo di f il4 gemnaio 2008e o me di volta iCowolrbatmodi
Depoit@on | e previsioni rilevant.i del |
UCI TS che r agpupardersoe nntoarnnmatiilvo composto dal
da qual si asi | egge, statut o, regol ament

(1

derivazione eur op&Nao romel ussusge mb ulrCgl hTeSs e e

Gl i i nv
Contrat
e dell e

stitori possono demgsaulet alred | sau Sroic
o di Deposito per megli o compr ent
responsabilit”™ del Depositario.

€
t

[ Depositario  una soci® ® anonyme di
Registro del Sommet ¢i ook demkbeo B91. 985,
5, Al | ®e -BxhEf fLairs,sermbur go, Granducato

Depositario G&seawutidati mizwietb’|l abdncaria nel
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LussembAlr geeguito del | 6 0oper aopovagieane di fu
transfrontaliera avente data di efficacia 31 dicembre 2@Ebitamente approvata

dalle competenti Autorita Lussemburghesi e FrandesiCACEIS BANK
LUXEMBOURG (Soggetto Incorporato) e divenuto filiale lussemburghese di

CACEIS Bank France (Sogtio Incorporante), societa pubblica a responsabilita

limitata (société anonyme di diritto francese, avente un capitale sociale di
440.000.000 euro, la cui sede legale si troveBafdlace Valhubert, 75013 Parigi,

Francia, (numero 692 024 722 RCS Pai®r effetto di tale operazione, CACEIS

Bank Luxembourg e stata ridenominata CACEIS Bank, Luxembourg Branch.
Léoperazione  stata approvata dalle <co
lussemburghesi. Resta inteso che il Depositario ha continuatoiie feervizi alla

Societa ai sensi del Contratto di Deposito.

Al Depositario  stata affidata | a custc
registro e |l a verifica della propriet?
abaldempi ment o ededydii ddwdriighpr evi st dal | a
particol ar e, i Depositario deve assicur
dei fl ussi di cassa della Sicav.

I n conformit”™ con quanto disposto dall e
(i) assrare che |l a vendita, | "' emi ssi one
Il "annull amento dell e Azioni dell a Societ’
nazionale applicabile, con | e Norme sugl
(ii)garantire deehlel ei Azva@lnoresi a calcol ato
Nor me sugl:i UcCciI TS, con il Prospetto e co

Direttiva UCITS;

(iiie)]seqguire |l e istruzioni dell a Societ™
conflitto cloin U@l N®,r meo rs uigl Prospetto e |
(iv)assicurare c¢che nelle operazioni rel a
controvalore gli sia rimesso nei termini
(v) garantire che i reddi ti del |l a Soci et
con | e Norme sugl:] UCI' TS, <col Prospetto
(I Depositario non pu, delegare alcuno d
da (i) a (v) del presente paragrafo.

I n ottemperanza alle dispopogiitoarii odepu a,
determinate condizioni, affidare in tutt
|l a sua custodia e/ o |l a tenuta dei regi st |
in volta nominati. La respomps &lgii luidt cadal
tale del ega, salvo ove diversamente spe
consentiti dalle Norme sugli UCITS.

un el enco dei corrispondenti/terzi depo
Depositario ( wwwirceagcugliasv.axriac'me | esreczd omie, es
aggiornato di volta in volta. Un el enco
depositar:i pu, essere ottenuto gratuitan
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Pari mentii, i nf ormazi dndiendlgdgDe pdoesat £ariino,o
descrizione dell e sue mansioni e ai poss
custodia del egate al Depositario e a qQqu:
di scendere da t al slsitbevebalg RBepdasinooncomedsopsap oni b i
indicato, e su richiesta. Vi sono molte situazioni in cui puo emergere un conflitto

di interesse, in particolare quando il Depositario delega le funzioni di custodia o

laddove il Depositario svolge inoltre altre mansioni per conto deitédeg come

servizi di agenzia amministrativa e di conservazione dei registri. Tali situazioni e i

relativi conflitti di interessi sono stati individuati dal Depositario. Al fine di tutelare

gli interessi della Societa e i propri e di conformarsi alla @atira vigente, il

Depositario ha implementato una politica e alcune procedure volte a impedire
situazioni di conflitto di interesse e a monitorarle laddove si verifichino, che mirano
principalmente a:

(a) identificare e analizzare le potenziali situazioncainflitto di interessi;

(b) registrare, gestire e monitorare tali.
-0 ricorso a misure permanent.i me s s e
i nteressi, Come i mant eni mento di
separazi one periazxzioonpe tdel llea Isienee di
di registri delle persone informate;
- | "attuazione di una gestione caso pe
mi sure di prevenzione, cC ome | "' el abo
controll o, I dii mprd emmeonv @ zd loinrees e wal | |
|l e operazioni vengano effettuate a <c
gl i azioni sti dell a Societ”™ interess
che d° origine al conflitto di inter

(! Depostiatbairliiot ohaunsa separazione funzi one
tra | o svolgimento delle sue funzioni di
al tri compi ti per conto della stessa,
ammi ni str at izviao nee ddie ic ornesgeirsvtar i

La Societa e il Depositario possono risolvere in qualunque momento il Contratto
di Deposito con un preavviso scritto di novanta (90) giorni. La Societa puo,
tuttavia, revocare il Depositario solo se una nuova banca depositaria viene
nominata entro due mesi per prendere in carico le funzioni e le responsabilita del
Depositario. Dopo tale revoca, il Depositario deve continuare a svolgere le sue
funzioni e responsabilita, fino al momento in cui l'intero patrimonio dei Comparti
e trasferitcalla nuova banca depositaria.

(I Depositario non ha al cun potere dec

consulenziale in relazione agl: i nvest.
fornitore di servi zi dell a Sdelepiesenote
Prospetto e, pertant o, non si assume al c
i nformazioni v contenute o la validit?®
Sicav.

In qualita di Agente incaricato dei pagamenti, CACEIS Bank, Luxengkd®ranch
e responsabile del pagamento di eventuali dividendi agli azionisti, e in qualita di
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4.5

4.6

Agente domiciliatario CACEIS Bank, Luxembourg Branch fornisce alla Societa
servizi amministrativi e di segreteria.

Ammi ni strazione Centgtarl ®,e Choeretrev adio rter as

Con il previo consenso scritto del Consiglio di Amministrazione, la Societa di
gestione ha del egato i propri compi ti T
centrale, conservatore del registro e agente di trasferimegita Hocieta a

CACEIS BANK LUXEMBOURG (I6 Amministrazione centraleo).

In qualit”™ di Agente per | 0Amministrazio
Branch & responsabile della procedura di registrazione, conversione e rimborso
del l e Azioni, del calcol o del Val ore Pa

generale della Societa

A seguimper del bne di fusione per incorpo
dat a di efficaciadeBilt admecnetneb r &p p2rOolvéat a d e
Autorit?” Lus s embli rCAGEHSs BANKe LUXEMBOURG s i

(Soggett o Hivecuwfiiglolussembrghese di CACEIS Bank France
(Soggetto Incorporante), societa pubblica a responsabilita limitdeiété
anonymg, di diritto francese, avente un capitale sociale di 440.000.000 euro, la cui
sede legale si trova a3l place Valhubert, 7501Rarigi, Francia, (numero 692 024

722 RCS Paris). Per effetto di tale operazione, CACEIS Bank Luxembourg é stata

ri denominata CACEI S Bank, Luxembourg Br a
dalle competenti rispettive autorita francesi e lussemburghesia Résto che
| 6Agente per | OAmministrazione centrale

sensi del Contratto di Amministrazione centrale.
I Di stributori

La Societa di gestione puo decidere, con il consenso della Societa, di nominare
distributori { ADistributori ) con lo scopo di assisterla nella distribuzione delle
Azioni della Societa nei Paesi in cui tali Azioni sono commercializzate. Alcuni
Distributori possono non offrire ai propri investitori tutti i Comparti/Classi di
Azioni/Categorie. Inviemo gli investitori a consultare i propri Distributori per
ulteriori dettagli.

| contratti con i distributorifiContratti di Distribuzione 0) saranno sottoscritti fra
la Societa di Gestione e i diversi Distributori.

In conformita ai Contratti di Distribuane, i Distributori potranno essere nominati
fiduciari. In tal caso il Distributore, in qualita di fiduciario deve essere iscritto nel
Registro degli Azionisti, e non i clienti che hanno investito nella Societa. | termini
e le condizioni del Contratto dii§iribuzione stabiliranno, inter alia, che un cliente
che ha investito nella Societa attraverso un fiduciario potra in qualsiasi momento
vantare un diritto diretto sulle Azioni sottoscritte mediante il fiduciario.

| sottoscrittori possono presentare lehigsta di Azioni direttamente alla Societa,
senza dover agire attraverso uno dei Distributori.

OBIETTIVIEPOLITICH E D61 NVESTI MENTO

29



L6éobiettivo principale della Societo co
capitale investendo in una gamma di valori ihab diversificati e/o altre attivita

finanziarie liquide consentite dalla leggdtraverso la costituzione di diversi

Comparti gestiti in modo professionale.

Ogni Comparto  gestito in conformit”™ ai
(ALimiti e Restrizioni di Investimentod) d i Cui all 6Appendice A
tecnichee strumenti finanziarifiTecnichee Strumenti Finanziarid) specificati

nell 6Appendice B.

Gli obiettivi e la politica di investimento di ciascun Comparto sono descritti
nel pehdicp C.

Nessun Comparto si qualifica come fondo monetario come definito e regolato dal
REGOLAMENTO (UE) 2017/1131 DEL PARLAMENTO EUROPEO E DEL
CONSIGLIOdel 14 giugno 2018ui fondi comuni monetari

La Societa di Gestione e i Gestori agli Investimesimineranno i rischi inerenti

alla sostenibilita (aspetti ambientali, sociali e di governance) nelle decisioni di
investimento, nonché continuativamente nella gestione degli investimenti esistenti.
Salvo diversa indicazi oneicodCGmgdarfoAlppendi c
decisioni di investimento di ogni Comparto non tengono conto dei criteri UE per

le attivita economiche sostenibili dal punto di vista ambientale

6. RISCHI
6.1 Gestione del rischio

La Societa utilizza una procedura di gestione del rischio cheedmette di
monitorare e misurare in qualsiasi momento il rischio delle proprie posizioni e |l
rispettivo contributo al profilo di rischio complessivo dei Comparti; utilizza inoltre
una procedura che permette di valutare in maniera accurata e indipehesdote

degli strumenti derivat.i OTC. La Societ™
di Controllo, su base regolare e in conformita alle disposizioni stabilite
dall 6Autorit”™ di Controllo, | e tiipologi e

limiti quantitativi e i metodi scelti per la valutazione dei rischi correlati alle
operazioni con strumenti derivati.

6.2 FattorschHdio

| fattori di ri schio associat:. a ciascun

6.2.1 Generalita

Ferma restando la@ossibilita per la Societa di utilizzare contratti di
opzione, future e swap e di effettuare operazioni su cambi a termine ai fini
della coperturaei rischi di cambio, tutti i Comparti sono soggetti alle
oscillazioni dei mercati e delle valute, nonché sghi intrinseci in tutti gli
investimenti. Di conseguenza, non € possibile fornire alcuna garanzia in
merito alla tutela o alla crescita del capitale investito.

6.2.2 Tassi di cambio
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La Valuta di Riferimento di ciascun Comparto non € necessariamente la
v a | uibvastimérdio del Comparto interessato. Gli investimenti sono
effettuati nelle valute che, secondo il parere@estore agli Ingstimenti,
meglio favoriscono il rendimento dei Comparti.

Le variazioni nei tassi di cambio influenzeranno il valore delle Azion
possedute nei Comparti azionari e obbligazionari/a reddito fisso.

Gli Azionisti che investono in Comparti denominati in una valuta diversa
dalla loro Valuta di Riferimento devono tener conto del fatto che le
oscillazioni dei tassi di cambio possonodaninuire o aumentare il valore
del loro investimento.

La copertura valutariaacuisipud cor rere per minimizza
fluttuazioni potrebbe non essere sempre efficace

6.2.3 Titoli obbligazionari

In generale, il valore dei titoli a reddito fissogseduti dai Compatrti varia

in senso inverso rispetto alle wvari
variazione puo influire di conseguenza sui prezzi delle Aziotiioli a

reddito fisso sono soggetti al rischio di credito, ch&esifica quando

| 6 eente hdn e in grado di onorare i pagamentcalpitale e degli

interessi sulle obbligazioni

6.2.4 Titoli azionari

Il valore di un Comparto che investe in titoli azionari sara influenzato dalle
variazioni nei mercati azionarlalle variazioni nel valore dsingoli titoli

di portafoglio, e da notizie negatori
natura subordinata dei titoli azionari rispetto a quelli obbligazionari emessi
dalla stessa socetGli strumenti azionari sono generalmente considerati
investimentiche presentano rischi maggiori e il rendimento pud essere
volatile. Talvolta i mercati azionari e i singoli titoli possono essere volatili

e i prezzi possono variare considerevolmente in un breve lasso di tempo. |
titoli azionari di societa minori sono pisensibili a queste variazioni
rispetto alle societa a piu ampia capitalizzazione. Questo rischio influisce
sul valore di tali Comparti, che variera in base alle oscillazioni dei titoli
azionari sottostanti.

6.2.5 Investimenti in altri UCITS e/o UCI

Il valore diun investimento rappresentato da un UCI in cui la Societa

investe puo essere influenzato dalle oscillazioni della valuta del Paese in

cui tale UCI investe, oppure dalle disposizioni che regolano i cambi,

dal | applicazi one de¢rihfescale,eangreseldei v ar
ritenute fiscali, gli oneri statali o le variazioni della politica monetaria ed
economica dei Paesi in questione. Inoltre, € necessario ricordare che il

Valore Patrimoniale Netto per Azione variera soprattutto in base al Valore
Pdrimoniale Netto degli UCI di riferimento.
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6.2.6 Investimenti in altri UCITS e/lo UCI che impiegano strategie
d'investimento alternative

Gli UCITS e/o gli UCI in cui la Societa investe possono ricorrere a
strategie d'investimento alternative tra cui, a merootiéslemplificativo e
non esaustivo, quelle riportate nel seguente elencofn$keategie
d'investimento alternative0):

1 Equity Long/Short: gli UCITS e/o gli UCI possono effettuare
investimenti long e short in titoli azionari. L'esposizione long puo
essere imapresa direttamente e/o attraverso strumenti finanziari
derivati, mentre |'esposizione short esclusivamente con strumenti
finanziari derivati.

1 Equity Market Neutral: gli UCITS e/o gli UCI mirano a ridurre
I'esposizione a uno o piu fattariquali i settor di investimento, i
range di capitalizzazione di mercato, gli stili d'investimento, le
valute e/o i Pae$ifacendo corrispondere le posizioni short in ogni
area con posizioni long;

1 Event Driven: gli UCITS e/o gli UCI mirano a trarre vantaggio
dalleoscillazioni di prezzo dei titoli emessi da societa coinvolte in
fallimenti, fusioni, acquisizioni, ristrutturazioni, liquidazioni o altri
eventi straordinari;

1 Global Macro: gli UCITS e/o gli UCI basano le proprie decisioni
d'investimento sulla valutazionelei fattori macroeconomici
globali come economia globale, politiche di governo, tassi
d'interesse, valute, andamento dell'inflazione e dei mercati.

Gli investimenti in UCITS e/o UCI che impiegano Strategie
d'investimento alternative possono essgateressati da rischi aggiuntivi
come quelli relativi a (i) le conseguenze sfavorevoli di assunzioni
imprecise e/o I'applicazione delle suddette strategie d'investimento e (i) le
relative tecniche d'investimento tra cui, a mero titolo esemplificativlme no
esaustivo, il rischio di vendite allo scoperto, il rischio di arbitraggio su
fusioni, il rischio di liquidita e il rischio di volatilita.

6.2.7 Exchange Traded Funds (ETF)

Gl i ETF sono fondi déinvesti mento I
partecipazione in uiportafoglio di attivita sottostanti. Sono soggetti al

rischio di mercato, inclusa la possibile perdita del capitale. Il valore del
portafoglio oscillera in base al valore dei titoli sottostanti. Gli ETF sono

negoziati come una azione e saranno soggettiomnussioni di
negoziazione <che saranno associate a
vendita degli stessi, a meno che la negoziazione avvenga in un conto unico

che prevede una commissione fissa. Gli ETF possono essere negoziati a

un valore inferiore al lor&¥alore Patrimoniale Netto.

6.2.8 Commodities
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Alcuni Comparti posson@vestire in titoli correlati alle materie prime

secondo la loro politica di investimento. Tali Comparti assumeranno
solamente unbéesposizione indiretta a
proddti strutturati eligibli,c o me exchange traded c¢commc
altri UCITS eo UCIs e strumenti derivati su indici eligibili di materie

prime

| prezzi delle materie prime sono caratterizzati da maggiotatilita
rispetto a quelli dei mercati diaii tradizionali.Gli ETC hanno regole di
negoziazione e regolamento simili a quelle degli ETF, ma sono strutturati
come strumenti di debito. Possono replicaregéiandici su una singola
commodity, sia su un paniereaimmodity

Gli ETC possonocontri buire all i nsorgere di
fluttuazioni dei prezzi delle commodity sottostanti, che possono oscillare

in modo significativo rispetto ai mercati dei titoli tradizionali. Gli ETC

sono volatili e il valore degli investimenti pud dimireliin modo

significativo in brevi lassi di tempo.

6.2.9 Exchange Traded Notes (ETN)

Le ETN hanno le medesime regole di regolamento e negoziazione degli
ETF, ma si tratta di obbligazioni di

Le ETN possono comportare un auneetel rischio in ragione delle
oscillazioni dei prezzi dei sottostanti, che possono variare in modo
significativo. Le ETN sono volatili e il valore degli investimenti puo
diminuire notevolmente in brevi periodi di tempo.

6.2.10 Ricevute di deposito americane (ADR

Gli ADR comportano rischi simili a quelli associati agli investimenti in
titoli esteri, come ad esempio i cambiamenti delle condizioni politiche o
economiche di altri paesi o le variazioni dei tassi di cambio delle valute
estere. Gli ADR quotati sulle bge statunitensi sono emessi da istituti
bancari o da societa fiduciarie e danno diritto al loro detentore di ricevere
i dividendi e le plusvalenze corrisposti per le azioni estere sottostanti.

6.2.11 Duplicazimedelle commissioni

Ogniqualvolta la Societa inviesin altri UCI e/o UCITS le commissioni di

gestione e le altre spese collegate alla gestione del fondo saranno duplicate.

La proporzione massima relativa alle commissioni di gestione a carico sia

del l a Societ”™ stessa si ataidvedtels@dJCI e/ c
indicata nel rendiconto annuale della Societa.

6.2.12 Mercati emergenti

| potenziali investitori devono tener conto del fatto che gli investimenti nei
mercati emergenti comportano rischi aggiuntivi rispetto a quelli intrinseci
in altri investimenti. In particolare, i potenziali investitori devono
considerare che investire in un mercato emergerdgemporta rischi
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maggiori rispetto agli investimenti in un mercato sviluppatelusi il
rischio di cambio, il rischio economico e politicbrischio di liquidita e

la volatilita del prezzog possono averebitosprovvisto di ratingla parte

di agenzie di rating del credito riconosciute a livello internazionale
mercati emergenti possono offrire agli investitori un livello di tutela legale
inferiore. Alcuni Paesi possono attuare dei controlli sulle proprieta estere,
mentre altri possono applicare dei principi contabili e dei criteri di
revisione contabile che non sono necessariamente conformi ai principi
contabili accettati a livello inteazionale.Tale investimento potrebbe
inoltre risentire negativamente di cambiamenti a livello di leggi, imposte
e controllo sui cambi locali. Infine, in alcuni paesi, risulta difficile
individuare esattamente quali condizioni di proprieta sono valide per
alcune societa in seguito ai processi di privatizzazione in cdrso.
procedure per la regolazione delle transazioni in titoli sono associate a
rischi maggiori sui mercati emergenti rispetto ai mercati sviluppati. Tali
maggiori rischi sono in parte dovutifatto che il Comparto deve utilizzare
intermediari e controparti che non possiedono un livello di
capitalizzazione molto elevato e la custodia degli attivi in alcuni paesi
potrebbe essere inaffidabile, quindi al momento della sottoscrizione o del
rimbors, le azioni del Comparto potrebbero avere un valore inferiore, o
superiore, rispetto al momento della creazione.

6.2.13 Strumenti finanziari derivati

| mercati dei derivati sono volatili, pertanto sia la possibilitatidinere dei
profitti sia il rischio di subve delle perdite sonomnaggiori rispetto agli
investimenti in valori mobiliari Gtrumenti del Mercato Monetario.

| Compartihannola facolta di utilizzare operazioni di derivati sia per la
copertura che a puro scopo di investimento. Si noti che sebdengati

usati per scopi di copertura possano ridurre o eliminare le perdite, tale uso
puo anche ridurre o eliminare gli utili. Quando i derivati vengono utilizzati
puramente a scopo di investimento, il comparto & esposto direttamente ai
rischi dei derivated eventuali utili o perdite sullo strumento derivato non
saranno compensati da utili o perdite corrispondenti in altre attivita del
comparto.

Gli investimenti in strumenti finanziari derivati possono comportare rischi
di leva significativi e determinangna volatilita elevata. Cido € dovuto al
fatto che solitamente tali strumenti richiedono il pagamento di un margine
molto basso in relazione all'importo dell'esposizione sottostante, quindi
una piccola variazione di prezzo del titolo sottostante puo diizren
perdite o utili significativi del denaro effettivamente investito nel derivato.

A causa del significativo investimento in strumenti derivati, il Comparto
potrebbe affrontare un alto livello di volatilita e leva finanziaria. Pertanto,
sia la possibita di ottenere dei profitti sia il rischio di subire delle perdite

sono maggiori rispetto agli investimenti in valori mobiliari o Strumenti del
Mercato Monetario.

L'uso dei derivati per assumere una "pasie long/short" consentira ai
Comparti di esporsi economicamente in modo equivalente

34



all'acquisto/vendita di un investimento che il comparto non detiene
nell'attesa che il valore dell'investimento aumenti/diminuisca. Tuttavia,
gualora il valore dell'investimento diminuisca/aumenti, lo stessd @v
effetto negativo sul valore del comparto.

6.2.14 Opzioni, Futures e Swaps
Ogni Comparto puoutilizzare contratti di opzione, future e swap ed

effettuareoperazioni su cambi a termine. La possibilita di utilizzare queste
strategiepuo essere limitata dalle condizioni di mercato e da restrizioni

nor mati ve, e non c6 alcuna <certezz
raggiunt o medi &stnategelLd pantetigazionezazantrattii  t al i
di opzione, future e swap e a operazioncambi a termine implica rischi

doéinvesti mento e costi sulle operazic
soggetti se non utilizzassero questtategie Se le previsioni della Societa

di Gestione in merito all dandeament o
tassi déinteresse non sono accurat e,

del Comparto potrebbero lasciarlo in una posizione meno favorevole
rispetto a quella che avrebbe avuto se non fossero state utilizzate queste
strategie

I ri schi tizaondncensrattiidi opziohepcambi, swapfuture,

nonché le opzioni su contratti future includono, a titolo esemplificativo ma

non esaustivo, (a) Barietaf di Gastoneal nel | 6 a
prevedere correttamentresseldé prezdideane nt o ¢
titoli e dei mercati valutari, (b) la correlazione imperfetta tra i prezzi dei

contratti di opzione e future, le opzioni su contratti future, e i prezzi dei

titoli o delle valute oggetto della copertura, (c) il fatto che le competenze
necessariperapplicare queste strategie sono diverse da quelle necessarie

per la selezione dei titoli in portafoglio, (d) la possibile assenza di un

mercato liquido secondario per un determinato strumento in qualsiasi
momento, e (e) la possibile incagacda parte di un Comparto di

acquistare o vendere un titolo in portafoglio in un momento in cui cio
sarebbe vantaggioso, ovvero | deventua
di vendere un titolo in portafoglio in un momento sfavorevole.

Quando un Compant stipula accordi di swap, esso € esposto a un
potenziale rischio di controparte. I
da parte della controparte dello swap, tale evento avrebbe un effetto
negativo sul patrimonio del Comparto.

6.2.15 Operazioni siCredit DefaultSwap (CDS)

Léoacquisto di un Credit Default Swap
Comparto di tutelarsi, dal ri schio dboé
il pagamento di un premio. In caso di inadempimento di un emittente, il
regolamento puo essere effgtto in contanti o in natura. In caso di

regol amento in contanti, | dacquirente
CDS |l a differenza tra il valore nomin
I n caso di regol ament o i ndalvemditre a, | 0 a

|l 6i ntero valore nominale del CDS e,
oggetto doéinadempi mento o0 uno scambi
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titoli. La composizione di tale paniere viene stabilita dettagliatamente alla
stipula del contratto C®. Gli eventi che costituiscono un inadempimento

e i termini dell 6offerta delle obblig
definiti nel contratto CDS. Il Comparto ha facolta, se necessario, di

vendere il CDS o ripristinare il rischio di credito mediae | dacqui st o
opzioni call.

Al'l 6atto della vendita del CDS, il Co
simile alldacquisto di undobbligazior
stesso valore nominal e. I n entrambi

dd | 6emittente =~ pari alla differenza

del rimborso ottenibile.

Oltre al rischio generale di controparte, alla conclusione delle operazioni
di CDS sussiste inoltre anche il rischio che la controparte contrattuale non
siain grado di adempiere ai suoi obblighi di pagamento. Il Comparto
garantisce che le controparti coinvolte in questo tipo di transazioni sono
selezionate in maniera accurata e che il rischio associato alla controparte €
circoscritto e attentamente monitorato

6.2.16 Total Return SwapilT RS0)

Non comportandda detenzione fisica di titoli, la replica sintetica tramite
total return swap (o swap non finanziati) e swap interamente finanziati puo
rappresentare un mezzo per ottenere un‘esposizione a strategie di difficile
implementaziongconcost ingentie cui sarebbdlifficile accedergramite

la replica fisica. Laeplicasinteticamplicaquindi dei costi minori rispetto

a quella fisica.

Qualora la Societa o uno dei suoi Comparti sottoscriva un TRS su base
netta, i due flussi di pagamenti sono compensati ora, lcon la
conseguenza che la Societa o il Comparto paghera o ricevera, secondo i
casi, solo il saldo netto dei due pagamenti. | TRS stipulati su base netta
non implicano la consegna fisica degli investimenti, di altre attivita
sottostanti o del capital®i conseguenza, il rischio di perdita legato ai
TRS e limitato alla differenza netta tra il tasso di rendimento complessivo
di un investimento, indice o paniere di investimenti di riferimento e i
pagamenti fissi o variabili. In caso d'insolvenza dellatroparte di un

TRS, in condizioni normali il rischio di perdita della Societa o del
Comparto corrisponde all'importo netto dei pagamenti sul rendimento
complessivo che la Societa o il Comparto per contratto ha diritto a ricevere.

6.2.17 Rischi associati alle opagzioni di prestito titoli

Il principale rischio associato alle operazioni di prestito titoli € quello di
inadempienza della controparte che e diventata insolvente ovvero non € in

grado o si rifiuta di onorare le proprie obbligazioni di restituzione tidii ti

o della liquidit™ al Comparto, come p
rischio di controparte si puo attenuare cedendo o dando in garanzia il
collaterale a beneficio del Comparto. Inoltre, il valore del collaterale

potrebbe ridursi nel periodoompreso tra le date di ribilanciamento del

collaterale oppure potrebbe essere determinato erroneamente. In tal caso,
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se la controparte risulta inadempiente, il Comparto potrebbe avere la
necessita di vendere a prezzo di mercato il collaterale non ligoelato

e cio potrebbe comportare una perdita per il Comparto. In alcuni casi, il

Comparto potrebbe anche subire perdite nel reinvestimento del collaterale
ricevuto. La perdita potrebbe essere causata dalla perdita di valore

del | 6i nvesti menndalo di evdldree degliuiavestmenti U
ridurrebbe | 6ammont ar e del coll ater @
dovrebbe restituire alla controparte in base ai termini contrattuali
del | 6operazione. ! Comparto dovrebb
valore trailcol | at eral e ricevuto in origine

restituire alla controparte, generando cosi una perdita per il Comparto. Il
prestito di titoli comporta inoltre rischi operativi quali il mancato o
ritardato regolamento delle istruzioni e i hscdegali correlati alla
documentazione utilizzata in relazione a tali operazioni.

6.2.18 Rischi di controparte

Con i derivati OTC sussiste il rischio che una controparte non sia in grado
di adempiere ai suoi obblighi e/o che un contratto venga annullato, ad es.
a causa di fallimento, violazione successiva delle disposizioni legali o
modifiche delle norme fiscali o di rendicontazione rispetto alla normativa
in vigore alla data della stipula del contratto su derivati OTC. Allo scopo
di determinare il rischio di caroparte correlato agli strumenti finanziari
derivati OTC, la Societa applichera, di norma, il metodo descritto nella
Circolare 11/512 emessa dalla CSSF.

6.2.19 Rischi legali

Sussiste un rischio che i contratti e le transazioni in derivati siano risolti a
seguitg ad esempio, di fallimento, sopravvenuta illegalita 0 cambiamento
delle norme fiscali o contabili. In tali circostanze, un Comparto puo essere
tenuto a coprire le eventuali perdite sostenute.

Inoltre, alcune operazioni sono concluse sulla base di docufagati

complessi, di difficile applicabilita o, in alcuni casi, potenzialmente
soggetti a una controversia in merito
un lato i diritti e gli obblighi delle parti in relazione a un documento legale

possono esseredtiplinati dal diritto lussemburghese, in alcuni casi (ad

esempio, le procedure concorsuali) possono invece prevalere altri
ordinamenti giuridici, le cui norme possono influenzare la possibilita di

dare seguito alle operazioni esistenti.

6.2.20 Rischio operativo

Le attivita della Societa (ivi inclusa la gestione degli investimenti) sono

svolte dai fornitori di servizi citati nel presente Prospetto. In caso di
fallimento o insolvenza di un fornitore di servizi, gli investitori potrebbero

subire ritardi (ad esempia, i t ar di nel |l 6el aborazi one
conversioni o rimborso di Azioni) o altri disservizi.

6.2.21 Rischio di custodia
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Le attivita della Societa sono custodite dal Depositario, che espone la
Societa al rischio di custodia, ossia al rischio di peabtie attivita poste

sotto custodia a seguito di insolvenza, colpa o dolo da parte del Depositario
nell esercizio della sua attivit?’

6.2.22 Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita si configura nel momento in cui risulta difficile
proceder e alhJeddidtadiquo padidolare strumerto. Qualora

undoperazione su strument.i derivati
gualora il relativo mercato sia illiquido, potrebbe non essere possibile
avviare unodéoperazione o | i tpggiosbar e una

(la Societa non stipulera comunque contratti derivati OTC qualora non le
sia consentito di liquidare in qualsiasi momento tali operazioni al fair
value).

6.2.23 Warrant

Con riferimento agli investimenti in warrant, gli investitori dovrebbero

tenerpresene che | 6effetto | eva degli inve
dei prezzi dei warrant rendono il roi
warrant pi%* alto di quello relativo a

6.2.24 High Yield securities

In relazione a talun@ b bl i gazi oni high vyield, ca
maggiormente speculative, potrebbero sorgere problematiche relative al
pagamento del capitale e degli interessi, in ragione del fatto che le stesse
comportano rischi e volatilita dei prezzi superiori eigp ad altri titoli di
gualita piu elevata. Il potenziale investitore potrebbe essere attratto dal
fatto che alcuni Comparti siano autorizzati a fare investimenti ad alto
rischio. Rispetto ai titoli higherated, i titoli high yield e lowerated
tendonoin genere ad essere maggiormente influenzati dalle evoluzioni
economicelegislative e dai cambiamenti delle condizioni finanziarie delle
loro emittenti, a subire un default piu significativo e ad essere meno liquidi.
Ad un Comparto che investe in tali itpuo inoltre accadere che, pur
continuando a guadagnare lo stesso livello di reddito da interessi, il suo
valore patrimoniale netto diminuisca a causa delle perdite di portafoglio.
Di conseguenza, puo verificarsi un aumento della redditivita del Comparto
nonostante si verifichi una effettiva perdita del capitale.

6.2.25 Assetbacked security Mortgagebacked security

La cartolarizzazione € il processo di creazione di titoli mobiliari mediante

| 6aggregazione di di verse actassavit™ fi
Qualsiasi attivita che genera un flusso di cassa puo essere cartolarizzata.

Con i termini assetbacked security@ABS0) e mortgagdéacked security

(AMBSO) si intende il sottostante del titolo mobiliare.

Assetbacked security¥ABS0) o mortgagebaclked security iMBS0) sono
termini generici che fanno riferimento sia a titoli di debito emessi da
societa o altre entita (ivi comprese autorita pubbliche o locali) garantiti o
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collateralizzati dal flusso di reddito generato da un gruppo sottostante di
attivitd. Generalmente, gli attivi sottostanti possono essere costituiti da:

Finanziamenti e crediti al consumo:

Prestiti ipotecari;

Home equity loan (prestiti ipotecari per i consumi);

Contratti per manufacturing housing (case prefabbricate);

Prestiti per stuenti;

Crediti su carte di credito;

Finanziamenti per | 0acquisto di aut c
libero.

E I

Credito commerciale:

1 Crediti commerciali;
1 Locazione di impianti.

| titoli MBS/ABS sono, generalmente, emessi in un numero diverso di

classi con caratteristiche che variano a seconda del grado di rischio

del |l 6attivo sottostante valutato in b
possono essere emessi a tasso fisso o variabile. Maggiore é il rischio di una

classe e maggiore sara ilddito pagato dai titoli ABS. Gli obblighi

associati a tali titoli possono essere soggetti a rischi di credito, liquidita e

tasso di interesse maggiori rispetto ad altri titoli a reddito fisso come i titoli

di Stato. La vita media di ogni singolo titolo passere influenzata da un

gran numero di fattori come | 6esisten
eventuali riscatti opzionali e rimborsi anticipati obbligatori, il livello

prevalente dei tassi di interesse, il tasso di inadempimento effettivo delle

attivita sottostanti, il timing dei recuperi e il livello di rotazione delle

attivita sottostanti.

| titoli ABS e MBS sono, frequentemente, esposti a due rilevanti fattori di
rischio come:

T Rischio di proroga: ossia wurbdtari schi
della scadenza prevista di un titolo a fronte della decelerazione dei
rimborsi anticipati. Il rischio di proroga € principalmente riconducibile
all 6aumento dei tassi di i nteresse
interesse pud essere determinato da rdiv&attori economici, la
probabilita dei rimborsi anticipati diminuisce perché le persone
saranno meno disposte a rifinanziare il loro investimento immobiliare.

1 Rischio di rimborso anticipato: ossia il rischio associato alla
restituzione anticipata norrqvista del capitale di un titolo a reddito
fisso. Su un titolo MBS/ABS, maggiore sara il tasso di interesse
rispetto ai tassi di interesse correnti e maggiore sara la probabilita che
le ipoteche sottostanti siano rifinanziate. Gli investitori che vergsano
premi o per unodéobbligazione call abl e
si assumono il rischio di rimborso anticipato. Oltre ad essere altamente
correlati al calo dei tassi di interesse, | rimborsi anticipati delle ipoteche
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sono al t ame n mentodebvaloredelk abitazianl, poich& u

| 6aumento del valore delle abitaziol
la loro abitazione o a utilizzare rifinanziamenti casit, entrambi

responsabili del rimborso anticipato delle ipoteche.

6.2.26 CMO/CLO/CDO/CBO

Collateralised Bond Obligation (CBO):

Obbligazioni garantite da una serie di titoli di debito con un rating basso
(ad es. junk bond); le CBO sono separate in tranche in base a diversi
livelli di rischio di credito (denominati tier) che sono determinati dalla
qualita delle obbligazioni interessate. Nell'emissione di CBO, I'emittente
puo costituire piu garanzie di quanto non sia necessario nel tentativo di
ottenere un migliore rating del debito da un'agenzia di rating del credito
(presentazione di garanzie incesso).

Collateralised Debt Obligation (CDO):

Prodotto finanziario strutturato che aggrega diverse attivita che generano
flussi di cassa per poi riconfezionare questo gruppo di attivita in tranche
distinte da vendere agli investitori. Una collateralisett dsbligation
(CDO) viene cosi denominata perché le attivita contenute nel gruppo,
come mutui, obbligazioni e prestiti sono fondamentalmente
obbligazioni di debito che fungono da garanzia per le CDO. Le tranche
di una CDO variano in modo sostanziale rethtivo profilo di rischio.

Le tranche senior sono relativamente piu sicure perché hanno la priorita
sulla garanzia in caso di insolvenza. Di conseguenza, le tranche senior di
una CDO generalmente hanno un rating di credito piu elevato e offrono
tassi cedtari inferiori rispetto alle tranche junior, che offrono tassi
cedolari superiori per compensare il rischio di insolvenza piu elevato. Le
CDO comprendono CBO, CLO e CMO.

Collateralised loan Obligation (CLO):

Titolo garantito da un gruppo di prestiti banc§gcommerciali o
personali), (spesso corporate loans a basso rating) strutturati in modo tale
da creare diverse classi di obbligazionisti con qualita del credito
differenti (tranche).

Collateralised Mortgage Obligation (CMO):

Tipo di MBS creato reindirizzado i flussi di cassa da gruppi di mutui
sottostanti a diverse classi di obbligazioni denominate tranche. La
redistribuzione del capitale programmato, del capitale non programmato
e degli interessi derivante dal gruppo di mutui sottostante in diverse
trande da origine a titoli con tassi cedolari, vite medie e sensibilita dei
prezzi diversi. Di conseguenza, questi strumenti possono essere utilizzati
per far corrispondere in modo piu puntuale gli obiettivi di rischio e di
rendimento degli investitori.

Rischio legato a CMO, CBO, CDO e CLO
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Le classi o le tranche possono essere appositamente strutturate in modo
tale da presentare una delle tante caratteristiche di investimento, tra cui
rendimento, scadenza effettiva e sensibilita ai tassi d'interesse. Con
I'evolvere delle condizioni di meraattuttavia, e soprattutto durante i
periodi di cambiamenti rapidi o imprevisti dei tassi d'interesse di
mercato, |'attrattiva di alcune classi di CDO e la capacita della struttura
di presentare le caratteristiche d'investimento previste potrebbero ridursi
notevolmente. Tali cambiamenti possono condurre a volatilita del valore
di mercato e, in alcuni casi, a una ridotta liquidita, delle classi di CDO.
Alcune classi di CMO sono strutturate in modo tale da renderle
estremamente sensibili ai cambiamenti dssitali rimborso anticipato.

Le classi IO (Interest OnlySolo interessi) e PO (Principal Onlysolo
capitale) ne sono un esempio. Le classi IO hanno il diritto di percepire la
totalita degli interessi o parte degli stessi, ma nessun pagamento del
capitak da attivita di mutui sottostanti (o esclusivamente un importo
nominale dei pagamenti del capitale). Qualora le attivita dei mutui
sottostanti un 1O registrino rimborsi anticipati del capitale superiori al
previsto, I'importo totale degli interessi passiltocabili alla classe 10

e, pertanto, il rendimento agli investitori, generalmente diminuira. In
alcuni casi, un investitore in un 1O potrebbe non riuscire a recuperare la
totalita dell'investimento iniziale, anche se i titoli sono garantiti dai
governi o considerati della migliore qualita (con rating AAA o
equivalente). Di contro, le classi PO hanno il diritto di percepire la
totalita del capitale o parte dello stesso, ma nessun interesse, da attivita
di mutui sottostanti. Le classi PO vengono acquesttuno sconto
sostanziale rispetto al valore nominale e il rendimento per gli investitori
verra ridotto se i rimborsi anticipati del capitale sono piu lenti del
previsto. Alcune 10 e PO, oltre ad altre classi CMO, sono strutturate per
avere protezioni speli dall'effetto dei rimborsi anticipati. Queste
protezioni  strutturali, tuttavia, normalmente sono efficaci
esclusivamente entro alcuni range di tassi di rimborsi anticipati e,
pertanto, non tuteleranno gli investitori in ogni circostanza. Le classi
CMO a tasso variabile inverso possono anch'esse essere estremamente
volatili. Tali classi corrispondono interessi a un tasso che diminuisce
laddove un determinato indice dei tassi di mercato aumenta.

6.2.27 Rischi operativi correlati alle strutture Master/Feeder

Rischio di liquidita e di valutazione

Il Valore Patrimoniale Netto del Fondo Feeder si basera sostanzialmente
sul Valore Patrimoniale Netto del Fondo Master.

Pertanto, il Valore Patrimoniale Netto per azione sara determinato
esclusivamente in seguito al calo e alla pubblicazione del Valore

Patrimoniale Netto del Fondo Master. Il numero di azioni da emettere,

da scambiare o da rimborsare a favor e
non sara stabilito fino alla determinazione del Valore Patrimoniale Netto

perazione del Fondo Master.

Rischi operativi e legali
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Il principald:| rischi operativi e | egal
Fondo Feeder nel Fondo Master comprendono, a titolo esemplificativo

ma non esaustivo, | 6 acc e sazonisull el Fonoc
Fondo Master, il coordinamento degli accordi di negoziazione tra il

Fondo Feeder e il Fondo Master, il verificarsi di eventi che influiscono

su tali accordi di negoziazione, la trasmissione di documenti da e verso

il Fondo Master a e dal Fondoeé&der, il coordinamento del
coinvolgimento della rispettiva BaneBepositaria e revisore del Fondo
Feeder e del Fondo Master e | 6i ndi v

violazioni e irregolarita di investimento da parte del Fondo Master.

Tali rischi operativie legali sono gestiti dalla Societa di Gestione, dal
Depositario e dalla Societa di Revisione, a seconda dei casi, in

coordinamento col Depositario, | 0ammi
Master. A tale scopo, sono in essere numerosi documenti e/adliat@or
cui (1) I daccordo tra il Fondo Mast er

per la condivisione delle informazioni tra il Depositario del Fondo
Feeder e quello del Fondo Master e (3) un accordo per lo scambio delle
informazioni tra la Societa di revisie del Fondo Feeder e il/i revisore/i

del Fondo Master.

Rischio di concentrazione e rischio di mercato

Considerata la natura di feeder del Fondo Feeder, tale rischio sara
naturalmente concentrato sul Fondo Master. | rischi di concentrazione e

i rischi dimercato si manifesteranno, pertanto, prevalentemente a livello

di Fondo Master. A tale proposito, si invitano gli investitori a informarsi
attentamente in merito ai rischi ass
Master, come descritti nel prospetto dellsste

Rischio di cedito

Il rischio di credito del Fondo Mastepu0 essereincrementato
dal |l 6acqui sto di ABS/ MBS/ CMOs.

6.2.28 Investimenti nella Repubblica popolare cinese (PRC)

Gli investimenti nella PRC sono soggetti ai rischi legati all'investire in
mercatiemergenti e ad altri rischi propri del mercato cinese.

L'economia della PRC €& in una fase di transizione da un'economia
pianificata a un'economia maggiormente orientata al mercato e gli
investimenti potrebbero essere sensibili ai cambiamenti legislativi e
normativi e alle politiche di natura politica, sociale o economica che
potrebbero veder un potenziale intervento del governo.

In circostanze estreme, i Comparti possono registrare perdite dovute alle
limitate capacita d'investimento o potrebbero non essgrado di porre

in essere 0 perseguire appieno i propri obiettivi o la propria strategia
d'investimento a causa dei vincoli locali agli investimenti, all'illiquidita
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del mercato azionario interno cinese e/o ai ritardi o alla discontinuita
dell'esecuzioa e della contrattazione.

ShanghaHong Kong Stock Connect

Il programma Shangh#&iong Kong Stock Connect € un programma di
compensazione e negoziazione di titoli messo a punto da Hong Kong
Exchanges and Clearing LimitedHKEXx0), Hong Kong Securities
Clearing Company LimitediHKSCQC0), Shanghai Stock Exchange
(ASSE) e China Securities Depository and Clearing Corporation
Limited (AChinaClea®) con l'intento di realizzare un accesso al mercato
azionario comune tra la Cina continentale e Hong Kong. Quest
programma consentira agli investitori stranieri di negoziare le azioni
cinesi di classe A quotate su SSE attraverso intermediari con sede a Hong
Kong.

Shenzhefiong Kong Stock Connect

Il programma Shenzhedong Kong Stock Connect € un programma di
intermediazione nella compensazione e negoziazione titoli messo a
punto da HKEx, HKSCC, Shenzhen Stock ExchanffeZEE)) e
ChinaClear con l'intento di realizzare un accesso al mercato azionario
comune tra la Cina continentale e Hong Kong. Questo programma
consetira agli investitori stranieri di negoziare le azioni cinesi di classe
A quotate su SSE attraverso intermediari con sede a Hong Kong.

| Comparti che mirano a investire in mercati azionari interni della
Repubblica popolare cinese potrebbero utilizzare harghaiHong
Kong Stock Connect e/o il Shenzheonng Kong Stock Connect (il
ShanghaHong Kong Stock Connect e il Shenzhgang Kong Stock
Connect collettivamente denominati cofittock Conned) e, pertanto,
essere soggetti ai seguenti rischi aggiuntivi:

Rischio generale:Le normative in materia non sono testate e sono
suscettibili di modifica. Non vi & certezza circa le modalita in cui saranno
applicate, il che potrebbe portare a conseguenze sfavorevoli per i
Comparti. Il programma richiede I'utilizzo duovi sistemi informatici,

che potrebbero essere soggetti al rischio operativo per la natura
internazionale dello stesso. Qualora i sistemi interessati non dovessero
funzionare adeguatamente, la negoziazione sui mercati di Hong Kong e
Shanghai e/o Shenzheattraverso il programma potrebbe essere
interrotta.

Rischio di compensazione e regolamentstKSCC e ChinaClear hanno
istituito dei punti di intermediazione per la compensazione e l'una
prendera parte alle operazioni dell'altra per agevolare la compamsazio

e il regolamento delle negoziazioni internazionali. Per quanto riguarda le
negoziazioni internazionali su uno dei suddetti mercati, la stanza di
compensazione dello stesso, da un lato, procedera alla compensazione e
al regolamento in relazione ai proppartecipanti e, dallaltro, si
impegnera per adempiere agli obblighi di compensazione e regolamento
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dei propri partecipanti alla compensazione con la stanza di
compensazione della controparte.

Proprieta legale/effettiva: Laddove vi siano situazioni di degito titoli
transfrontaliero, sussistono specifici rischi legati alla proprieta
legale/effettiva correlati ai requisiti obbligatori dei depositari di titoli
centrali locali, HKSCC e ChinaClear.

Come in altri mercati emergenti e meno sviluppati, il quaelycslativo

sta cominciando solo ora a elaborare il concetto di proprieta
legale/formale e di proprieta effettiva o di partecipazione in titoli. Inoltre,
HKSCC, in veste di detentore fiduciario, non garantisce la proprieta di
titoli SSE/SZSE detenuti attrarso di essa e non ha alcun obbligo di far
valere il diritto alla proprieta o altri diritti associati alla proprieta per
conto dei proprietari effettivi. Di conseguenza, la magistratura potrebbe
stabilire che qualsivoglia banca depositaria o fiduciariaveste di
detentore registrato di titoli SSE/SZSE ne sia la proprietaria a ogni effetto
e che detti titoli SSE/SZSE facciano parte del gruppo di attivita di tale
entita disponibili per la distribuzione a creditori delle entita e/o che un
proprietario effdivo possa non avere alcun diritto sugli stessi. Di
conseguenza, i Comparti e la banca depositaria non possono assicurare
che la proprieta di questi titoli da parte dei Comparti o la titolarita degli
stessi sia garantita.

Nella misura in cui si ritiene cheKSCC svolga funzioni di custodia in
relazione alle attivitd detenute attraverso di essa, occorre notare che la
banca depositaria e i Comparti non avranno alcun rapporto giuridico con
HKSCC e non potranno rivalersi direttamente in alcun modo su HKSCC
nel caso in cui i Comparti registrino delle perdite derivanti
dall'adempimento o dall'insolvenza di HKSCC.

In caso di insolvenza di ChinaClear, la responsabilita di HKSCC nel
quadro dei suoi contratti di mercato con i partecipanti alla
compensazione si limitarall'offerta di assistenza legale agli stessi.
HKSCC agira in buona fede per recuperare le azioni circolanti e la
liquidita da ChinaClear per via legale e la liquidazione di ChinaClear. In
tal caso, i Comparti potrebbero non rifarsi completamente delf&ipr
perdite o dei propri titoli SSE/SZSE e il processo di recupero potrebbe
anch'esso essere posticipato.

Rischio operativo: HKSCC svolge funzioni fiduciarie, di
compensazione, di regolamento, e altri servizi correlati alle negoziazioni
eseguite da opea@i del mercato di Hong Kong. Le normative della
Repubblica popolare cinese, che prevedono alcune restrizioni su vendite
e acquisti, si applicheranno a tutti gli operatori del mercato. In caso di
vendita, alcuni modelli operativi potrebbero richiederectansegna
anticipata di azioni all'intermediario, con un conseguente aumento del
rischio di controparte. Per effetto di tali obblighi, i Comparti potrebbero
non essere in grado di acquistare e/o dismettere le proprie partecipazioni
in azioni cinesi di clagsA in modo tempestivo.
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Limitazioni in termini di quote: Il programma é soggetto a limitazioni

in termini di quote, il che potrebbe limitare la capacita dei Comparti di
investire in azioni cinesi di classe A attraverso il programma in modo
tempestivo.

Remunerazione degli investitori: I Comparto non usufruira dei piani
di remunerazione degli investitori locali.

Stock Connect sara operativo esclusivamente nei giorni in cui i mercati
della Repubblica popolare cinese e di Hong Kong sono aperti per le
negoziamni e laddove le banche in entrambi i mercati siano aperte nei
corrispondenti giorni di regolamento. Potrebbero esserci casi in cui € un
normale giorno di contrattazione per il mercato della Repubblica
popolare cinese, ma i Comparti non possono effettuaoeina
negoziazione di azioni cinesi di classe A. | Comparti potrebbero essere
soggetti a rischi legati alle oscillazioni dei prezzi delle azioni cinesi di
classe A durante il periodo in cui Stock Connect non e operativo.

Rischio di cambio:Investire inprodotti/azioni denominati in Renminbi,

la valuta cinesefRMBO0), implica un rischio di cambio. Le oscillazioni

del tasso di cambio del RMB potrebbero determinare delle perdite nel
caso in cui il cliente in seguito converta il RMB in un'altra valuta. |
controlli sugli scambi imposti dalle autorita in materia possono anch'essi
avere delle ripercussioni negative sul tasso di cambio applicabile.
L'RMB attualmente non e liberamente convertibile e la sua conversione
potrebbe essere soggetta ad alcuni obblighmatvi o legati a politiche

elo restrizioni (che sono soggette a cambiamenti di volta in volta senza
preavviso). L'effettiva conversione dipendera dagli obblighi normativi e
relativi a politiche e/o restrizioni vigenti in un determinato momento.

bY

I CNH e I'RMB offshore, accessibile all'estermilla repubblica
popolare cinese negoziato principalmente a Hong Kong.

I CNY é I'RMB onshore cinese, accessibile in seno alla Repubblica
popolare cinese.

Gli investimenti tramite lo Stock Connect sono quotatCNY (RMB
onshoré mentre la valuta di regolamento é il CNRIMB offshorg

La convertibilita da CNHRMB offshorga CNY RMB onshorgé un
processo valutario gestito soggetto a politiche di controllo sugli scambi
esterni e restrizioni al rimpatrio. thsso di conversione tra CNRNIB
offshorg e CNY RMB onshorge attualmente pari a 1 (uno), ma non é
garantito che il tasso restera invariato. Eventuali costi di conversione
sarebbero a carico degli investitori. E possibile che la disponibilita di
CNH (RMB offshorg a soddisfare i riscatti immediatamente possa essere
ridotta e che tali pagamenti possano pertanto essere posticipati.

China Interbank Bond MarkefiCIBM")

I CIBM €& un mercato OTC istituito nel 1997, che esegue la maggior
parte delle negoziazioni di obbligazioni CNY (RMB onshore). | principali
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prodotti scambiati in questo mercato includono titoli di stato, titoli di
banche centrali, obbligazioni di banche e obbligaizocietarie. Il CIBM

e in una fase di sviluppo e la capitalizzazione di mercato e il volume degli
scambi possono essere inferiori a quelli dei mercati piu sviluppati. La
volatilita del mercato e la potenziale mancanza di liquidita dovuta al basso
volume di scambi possono comportare fluttuazioni significative dei
prezzi dei titoli di debito negoziati su tale mercato. I Comparto che
investe in tale mercato € pertanto soggetto a rischi di liquidita e volatilita
e puo subire perdite nella negoziazione di lighzioni della Cina
continentale. Gli spread dendsdtera dei prezzi delle obbligazioni della
Cina continentale possono essere elevati e il relativo Comparto puo
pertanto sostenere costi di negoziazione e realizzazione significativi e puo
anche subire grdite durante la vendita di tali investimenti. Il CIBM e
inoltre soggetto a rischi normativi. A causa di irregolarita nelle attivita di
negoziazione del CIBM, il China Government Securities Depository
Trust & Clearing Co. (I'entita di compensazione cdajrfa sospeso
I'apertura di nuovi conti sul CIBM per tipi specifici di prodotti. Sebbene

i fondi di investimento che sono fondi comuni offerti al pubblico non
siano stati interessati, non vi € alcuna garanzia che le future azioni
normative non influiranneu tali fondi. Se i conti vengono sospesi 0 non
possono essere aperti, la capacita del Comparto di investire nel CIBM
sara limitata e di conseguenza potrebbe subire perdite sostanziali.

ProgrammaBond Connect

Bond Connecté un piano transfrontaliero degoziazione e regolamento

di titoli obbligazionari che collega i depositari centrali di titoli della Cina

continentale China Central Depositogay & Cl e
Shanghai CIl ear i,canlaCeottaldeneymarkets Omiko )

di Hong Kong ( i C MUabnsentendo agli investitori della Cina

continentale @ esteridi negoziaregli uni nel mercab obbligazionarm

degli altri, gr azi e all a connessione tra gl:i
finanziaria della Cina continentale e di Hong Kong.

Gli invedimenti effettuati tramite il programmBond Connectsono
soggetti ai seguenti rischi

Rischio normativoqualunque legge, norma, regolamento, politica,
comunicazione, circolare od orientamento pubblicato o applicato dalle
Autorita Bond Connect (come deiti@ di seguito) sono di volta in volta
suscettibili di variazioni in relazione a Bond Connect o alle attivita che ne
derivino (le ALeggi e Norme Bond Co
garantisce in alcun modo che Bond Connect non possa essere @holito
investimenti effettuati tramite Bond Connect possono subire gli effetti
negativi di eventuali variazioni delle Leggi e Norme Bond Connect
Applicabi |l iBo rnPeke rC dnieddmiode borse valori, i

sistemi di negoziazione, i sistemi di regolanoeigi organi governativi,

normativi o fiscali che forniscono servizi e/o regolament&@und

Connecte le relative attivita tra cui, a titolo meramente esemplificativo,

la Banca popolarecinege op |l ed s BdPkB O&f®d)AQuntionrai t -
monetaria di Hog Kong (Hong Kong Monetary Authorith HK MA 0 )
Hong Kong Exchanges and Clearing LimitgédZhina Foreign Exchange
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Trading System ( i CdSHCHhonché qualbmgue CCDC
altra autorita di vigilanza, agenzia o autorita avente giurisdizione, potere
o responsabilita relativamentdBand Connect.

Rischio di tassazione: la tassazigmevista dalla Repubbica popolare
cinese é soggetta a incertezze.

Rischio di liquidita: gli investimenti potrebbero essere soggetti a un
rischio di liquidita.

Divieto di cesmne fuori borsaai sensi delle Leggi e Norme Bond
Connect Applicabili, la cessione di Titdiond Connectra due membri
della CMU e tra due sottoconti dello stesso Membro del CMU non é
consentita.

Divieto di modifica degli ordini, annullamento ordimmitato: ai sensi

delle Leggi e Norm&ond ConnecApplicabili, le disposizioni di vendita

e acquisto relative ai Titoli Bond Connect possono essere annullate solo
in alcune circostanze limitate e non possono essere modificate

Investmenb in CIBM tramite Northbound Trading Linksotto Bond
Connect

In base alle normative vigenti nella Cina continentale, gli investitori
stranieri idonei potranno investire nelle obbligazioni circolate nel CIBM
attraverso la negoziazione in direzione nord di Bond Connect
("Northbound Trading Link "). Non ci sara alcuna quota di investimento
per Northbound Trading Link.

Nell'ambito del Northbound Trading Link, gli investitori stranieri idonei
sono tenuti a nominare i CFETS o altre istituzioni riconosciute dalla
PBOC come agentii registrazione per richiedere la registrazione presso
la PBOC.

Ai sensi delle normative vigenti nella Cina continentale, un agente di
custodia offshore riconosciuto dalla Hong Kong Monetary Authority
(attualmente, la Central Moneymarkets Unit) demyarire conti di
intestatario omnibus con I'agente di custodia onshore riconosciuto dalla
PBOC (attualmente, China Securities Depository & Clearing Co., Ltd e
Interbank Clearing Company Limited). Tutte le obbligazioni negoziate
da investitori stranieri ida saranno registrate a nome della Central
Moneymarkets Unit, che deterra tali obbligazioni come proprietario
intestatario. Per gli investimenti tramite Bond Connect, i relativi
documenti, registrazione presso la PBOC e apertura del conto devono
essere effttuati tramite un agente di regolamento onshore, agente di
custodia offshore, agente di registrazione o altre terze parti (a seconda
dei casi). Pertanto, il Comparto interessato € soggetto ai rischi di
inadempienza o errori da parte di tali terzi. L'irtiraento nel CIBM
tramite Bond Connect € soggetto ai rischi sopra menzionati in relazione
a Bond Connect e in particolare ai rischi normativi. Le norme e
regolamenti pertinenti a tali regimi sono soggetti a modifiche che
potrebbero avere un potenzialeettd retroattivo. Nel caso in cui le
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autorita competenti della Cina continentale sospendano I'apertura del
conto o la negoziazione sul CIBM, la capacita del Comparto di investire
nel CIBM sara pregiudicata. In tal caso, la capacita del Comparto di
raggiungere il proprio obiettivo di investimento sara influenzata
negativamete.

6.2.29 Contigent Convertible Bond

| Contingent convertible bondiCoCa) sono titoli di debito emessi da

istituti finanziari, che possono essere convertiti in azioni o potrebbero

subire una svalutaziorel v er i fi car si di un evento
scatenahtegato alla posizione finanz
verifica quale conseguenza del deterioramento della solidita patrimoniale,

come il prezzo delle azioni d@mittente, o della discesa del coefficiente
patrimoniale ad un livello predefinitocome stabilito nel documento

ddemi ssione d ogni CoCo.

L6i nvest i mpuoeésporrailrContpartG adiversi rischi, tra cui, i
principali sono (i) rischio legato allaancata conoscenza: i CoCo sono
innovativi e non ancora testati; (ifjschio di conversione: in caso di
conversione, il Comparto diventera azionista di azioni ordinarie. In caso di
conversione, il Comparto potrebbe essere obbligato a vendere le azioni a
un prezzo scontato nel caso in cui la detenzione di titoli azionari implichi
la mancata osservanza della politica di investimento; (iii) evento
scatenante: I'attivazione di un evento scatenante (definito nel documento
di emissione di ogni CoCo) puo portareirza perdita parziale o persino
totale del capitale di detentori di CoCoi wr i t e(iv)ccaneehanione

di cedole:il pagamento delle cedole dei CoCo puo essere cancellato
dall'emittente degli stessi; (v) rischio di estensione del @lallini CoCo

SOrp emessi come strumenti perpetui e i diritti di riscatto dei detentori degl
stessi  dipendono dall'autorizzazione  dell'autorita ~ competente
dell'emittente; (vi) rischio di inversione della struttura del capitale: il
Comparto potrebbe registrare piu perdite con le partecipazioni; (vii)
rischio di rendimento/valutazione: i CoCo potrebbero presentare un
rendimento interessante che potrebbe essere considerato un premio alla
complessitalnoltre, la valutazione dei CoCo € influenzata da molti fattori,
quali, ma non solo, il merito creditizio dell'emittente; la liquidita del
mercato; eventi economici e finanziari che possono avere un impatto
sull'emittente; (viii) Rischio di concentrazione del settore: i CoCo sono
emessi da istituti bancari/assicurativi e patdde condizioni generali del
settore dei servizi finanziari possono influire sulla loro valutazione nonché
sulla performance dei Compatrti in essi investiti.

6.2.30 Obbligazioniconvertibili

Le obbligazioni convertibili sono soggette ai rischi di credito, talso
interesse e di mercato sopra indicati associati sia ai titoli di debito che a
quelli azionari e ai rischi specifici dei titoli convertibili. Le obbligazioni
convertibili possono anche essere soggette a una liquidita inferiore rispetto
ai titoli azionarisottostanti.

6.2.31 Obbligazioni ibride
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Léinvestimento in obbligazioni i bri de
rischi, quali (i) Rischio di subordinazionde obbligazioni ibride sono

strumenti subordinep er t ant o, i n caso di i nsol ve
un tasso o un recupero inferiori rispetto al debito seffiyrRischio di
reinvestimento le obbligazioni ibride includono obbligazioni a lungo

termine e perpetue con opzione call incorpgriatzhe aumenta il rischio

di reinvestimento decash flow futrri delle obbligazioni a un tasso di
interessenferiore (iii) Differimentodelle cedok e/o Cancellaziondelle

cedok: a seconda dei termini e condizioni dello strumenfpmagamenti

delle cedole delle obbligazioni ibride possono essere interamente
disaezionalied essere in qualunque momento differiti e/o canceflaji

Rischio diestensione del Calkalcune obbligazioni ibride sono emesse

nell ambito debld@dbldleimgo t exrotr eana fc io me (
perpetue redimibili a specifiche condizioni ed esclusivamente previa
approvazione del | 6aut o;r(WtRischid idi vi gi | ¢

volatilitd: le obbligazioni ibride coniugano caratteristiche dei titoli di
debito e dicapitale, pertanto sono positivamente correlate alla volatilita
dei mercati azionari

6.2.32 Titoli in stato di insolvenza

| titoli in stato di insolvenzaono quelli per i quali le societa emittenti non
hanno rimborsato il capitale e/o effettuato pagamentitdréssi.

Sebbene un investimento in titoli in stato di insolvenza possa generare
rendimenti notevoli per un Comparto, esso implica un significativo rischio
di liquidita.

Il rischio di perdita per insolvenza potrebbe essere considerevolmente
superiore cortitoli di bassa qualita poiché essi sono generalmente non
garantiti e spesso sono subordinati ad altri creditori dell'emittente. Qualora
I'emittente di un titolo incluso nel portafoglio di un Comparto diventi
insolvente, il Comparto potrebbe avere delledge non realizzate sul
titolo, il che porta a una diminuzione del Valore Patrimoniale Netto per
azione del Comparto. | titoli in insolvenza tendono a perdere gran parte del
proprio valore prima dellinsolvenza. Pertanto, il Valore Patrimoniale
Netto del Comparto potrebbe risentirne negativamente prima che un
emittente entri in stato di insolvenza. Il Comparto, inoltre, puo registrare
ulteriori spese se deve cercare di recuperare il capitale o gli interessi versati
su un titolo in insolvenza.

6.2.33 Titoli in sofferenza

| titoli in sofferenza sono quelli emessi da societa in gcagefinanziaria
€ possono essere soggetti a procedure fallimen@efaultin merito al
rimborso del capitale/e al pagamento di interessi.

Sebbene un investimento in titoli in sofferenza possa generare rendimenti
notevoli per un Comparto, esso implica un livello significativo di
rischio.Questi investimenti saranno effettuati esclusivamente laddove i
titoli vengano scambiati a un prezzo inéee al fair value, secondo la
percezione del Gestore agli Investimenti, o sia probabile che vengano
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ristrutturati in modo da determinare un apprezzamento del valore degli
stessill livello di sofisticatezza dell'analisi, sia finanziaria che legale,
necesario per il riuscito investimento in titoli in sofferenza e
straordinariamente elevato. Gli investimenti in societa in sofferenza
devono essere monitorati attivamente. Non si garantisce in alcun modo che
il Gestore agli Investimenti valuti correttameritedlore di una societa. |l
Comparto potrebbe perdere l'intero investimento.

6.2.34 Settore delle infrastrutture

Vi sono particol ari considerazioni S L
titoli di societa operanti principalmente nel settore delle infrastruthigre

societa operanti nelle infrastrutture sono esposte ad una vasta gamma di

fattori che possono incidere negativamente sul loro settore o sulle loro

attivita, compresi gli elevati costi per interessi in relazione ai programmi

di costruzione del capitalecosti associati alla conformita con le norme

ambientali e di altro genere e ai relativi cambiamenti, le difficolta in

termini di raccolta del capitale in quantita adeguate con termini ragionevoli

in periodi di inflazione elevata e di mercati dei capitadtabili, gli effetti

di un surplus di capacit ™, | 6aumento
fornitori di servizi in un contesto di crescente deregolamentazione, le
incertezze relative alla disponibilita di carburante a prezzi ragionevoli, gli

effetti delle politiche di risparmio energetico e altri fattori. Inoltre, le entita

correlate alle infrastrutture possono essere soggette alla regolamentazione

da parte di varie autorital48 - governative e possono inoltre risentire

della regolamentazione sthtadelle tariffe applicate ai clienti, delle

restrizioni di bilancio a |ivello go\
a causa di problematiche ambientali, operative o di altro genere e
del | 6i mposi zi one di tari ffenatsapeci al i
fiscale, politiche di regolamentazione e principi contabili. Altri fattori che
possono influire sull doperativit™ del

consistono in innovazioni nelle tecnologie che potrebbero rendere obsolete
le modalita di casegna dei prodotti o di fornitura dei servizi da parte di
una societa, cambiamenti significativi del numero degli utenti finali dei
prodotti di una societa, la maggiore esposizione ad atti terroristici o azioni
politiche, rischi di danni ambientali dovigile attivita della societa o ad
incidenti, e variazioni generali nel sentimento del mercato verso le attivita
delle infrastrutture e dei pubblici servizi. Nel caso in cui si verificasse uno
gualsiasi dei rischi associati al settore delle infrastrutiuralore dei titoli
emessi dalle societa operanti nel settore delle infrastrutture potrebbe
diminuire. Qualora il Comparto sia investito in tali titoli, questo potrebbe
comportare un decremento corrispondente del Valore Patrimoniale Netto
di tale Compartp potenzialmente non correlato al resto del mercato
azionario.

6.2.35 Fondi d'investimento immobiliare

Il valore dei fondi d'investimento immobiliarBREITO) potrebbe risentire
negativamente della situazione dell'economia nel suo complesso ed
eventuali cambiameén nel valore degli immobili sottostanti,
nell'affidabilita creditizia dell'emittente degli investimenti e in termini di
imposte sulla proprieta, tassi d'interesse, liquidita dei mercati del credito e
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guadro normativo relativo agli immobili. | REIT che camtrano le
proprie partecipazioni in ambiti specifici, quali appartamenti, uffici e spazi
per il commercio retail, saranno interessati dalle problematiche che
toccano quegli ambiti.

6.2.36 Rischi di sostenibilita

| rischi di sostenibilita possono essere genedatili effetti di fattori
ambientali e sociali sulle attivita, nonché dalla corporate governance
del |l 0emittente di attivit”™ detenute d

Il rischio di sostenibilita puo rappresentare una categoria separata di
rischio oppurex ¢ ¢ r e sffet®di atre kcabegorie di rischio rilevanti per

i Comparti, come ad esempio il rischio di mercato, il rischio di liquidita, il
rischio di credito o il rischio operativo, e in questo contesto puo contribuire
significativamente al rischio complessivo dei Comipart

Nella misura in cui si concretizzano dei rischi di sostenibilita, essi possono
avere un impatto significativo sul valore e/o sul rendimento delle attivita
interessate (eventualmente anche la loro perdita totale). Questi impatti
sulle attivita possoncavere ripercussioni negative sul rendimento
complessivo dei Comparti.

| fattori di sostenibilita che possono avere un impatto negativo sul
rendimento dei Comparti si suddividono in aspetti ambientali, sociali e di
governance ("ESG"). | fattori ambientatigsono comprendere ad esempio

la protezione del clima, mentre i fattori sociali possono comprendere ad
esempio il rispetto dei requisiti di sicurezza sul lavoro. Tra i componenti
dei fattori di governance vi sono la considerazione del rispetto dei diritti
dei lavoratori e la protezione dei dati. Vengono considerati anche i fattori
legati al cambiamento climatico, compresi gli eventi o le condizioni fisiche
legate al clima, come ad esempio ondate di calore, innalzamento del livello
dei mari e riscaldamentdadpale.

Rischi di sostenibilita specifici della controparte La materializzazione

di rischi di sostenibilita puo influenzare negativamente il valore di mercato
degli strumenti finanziari degli emittenti che non rispettano gli standard
ESG e/o non si impe@no ad applicare gli standard ESG in futuro.

Il valore di mercatuo essere influenzat@ad esempiodd danno di
immagine e/ada eventuali sanzioni. Altri esempi sono i rischi fisici e i
rischi di transizione causati ad esempio dal cambiamento climatico

Rischi operativi specifici riguardanti la sostenibilitax | Comparti
possono subire perdite causate da calamita ambientali, aspetti di natura
sociale relativi al personale o a soggetti terzi, nonché il fallimento delle
procedure di corporate governancee&t eventi possono essere causati o
esacerbati dalla mancanza di attenzione verso le tematiche della
sostenibilita.

Procedura di gestione del rischiolndicatori di rischiochiavepossono
essere utilizzati per valutare i rischi di sostenibili@i indicatori di
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rischio chiave possono essere di natura quantitativa o qualitativa e si
basano su aspetti ambientali, sociali e di governance, e misurano i rischi
relativi agli aspetti considerati.

Maggiori informazioni sulle modalita in cui la Societa di Gasti e i
Gestori agli Investimenti tengono conto dei rischi di sostenibilita saranno
pubblicate sul sito www.bgfml.lu.

6.2.37 Rischirelativi agli investimentESG

| Comparti ESG utilizzano criteri ambientali, sociali e di governance
(ESG) quale parte della lortrategia di investimento, come indicato nelle
rispettive politiche di investimento, inclusi tutti i siti web menzionati nelle
stesse politiche di investimento. A titolo di integrazione all'interno del
processo di investimento, i fattori ESG vengono valutatelazione ad

ogni investimento target. Tale valutazione viene eseguita su base
continuativa, al fine di garantire la costante conformita dei Comparti ai
criteri ESG.

La selezione dei titoli puo implicare un significativo elemento di
soggettivita quanalsi applicano i filtri ESG. Infatti, il modo in cui i diversi
Comparti ESG includono fattori ESG nel loro processo di investimento
potrebbe variare a seconda dei temi di investimento, asset class, filosofia
di investimento e uso soggettivo di differemiglicatori ESG su cui si basa

la costruzione del portafoglio

Lointegrazione di criteri ESG nel pr
sulla performance dei Comparti, con il risultato che i Comparti ESG
potrebbero evidenziare una performance differente ttts@e comparti

anal oghi che non presentano un si mi |l
ESG potrebbe far si che i Comparti ESG si lascino sfuggire opportunita di
investimento che sarebbero altrimenti vantaggiose e/o vendano titoli sulla

base delle loracaratteristiche ESG laddove cid potrebbe invece essere
svantaggioso.

Nel valutare le caratteristiche ESG degli investimenti target, i Comparti

ESG potrebbero avvalersi di informazioni e dati ottenuti dalla ricerca
interna e/o da uno o piu fornitori estedhiservizi di ricerca ESG, report,
screening, rating e/o analisi, che potrebbero essere incompleti, imprecisi o

non disponibili. Le caratteristiche ESG degli investimenti target
potrebbero quindi essere valutate in modo errato. Inoltre, il Gestore agli
Investimenti di un Comparto ESG potrebbe non applicare correttamente i

criteri ESG rilevanti oppure un Comparto ESG potrebbe avere
undesposi zione verso emittenti che no
tale Comparto ESG. Né la Societa, la Societa digeso il Gestore agli
Investimenti rilasciano alcuna dichiarazione o0 garanzia, espressa o

i mplicita, relativamente all béequit ™,
di tale valutazione ESG.

Nel caso in cui le caratteristiche ESG di un titolo detenuto da un Comparto
ESG subiscano una variazione tale da determinare la vendita del titolo, né
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la Societa, la Societa di gestione o il Gestore agli Investimenti
assumeranno alcuna responsabilita iaziene a tale variazione.

6.2.38 Rischbo di vendita allo scoperto

Sebbeneé Compartinon abbiao la capacita di aprire posizioni fisiche

corte su singoli titolipossonautilizzare ETF che seguono la performance

inversa dei mercati azionari. Sebbene talsipioni conferiscano ai

Compatrtile potenzialita per trarre beneficio dal calo dei prezzi, espongono

anche il comparto al rischio di potenziali perdite, limitato al totale

del |l 6ammontare indicato e fino al mom
di ETF.

L 6 edo esopra riportato si riferisce ai rischi frequentemente riscontrati e non
rappresenta un elenco esaustivo di tutti i rischi potenziali.

Tutti questi rischi sono correttamente identificati, monitorati e mitigati in
conformita alle Circolari CSSF 11/51214/592.

Per ul teri ori informazioni , siiLimitrd manda
Restrizioni di Investimentoe al | 6 Appendi c efiTedicha e | Pros
Strumenti Finanziadl

FORMA DELLE AZIONI

Tutte le Azioni sono emesse in forma nominativeeaza certificato (il registro
delle azioni costituisce la prova decisiva del possesso).

Le Azioni possono essere mantenute in un sistema di regolamento rappresentato
da un certificato cumulativo al portatore. In questo caso le Azioni saranno
accreditate idettamente o indirettamente agli investitori in Azioni mediante la
registrazione nelle rubriche del sistema di regolamento sopra definito.

L a Soci et™ consider a |l 6i ntestatario di
beneficiario.

Le Azioni sono liberamertcedibili (tranne che ai Soggetti Esclusi o0 ai Soggetti
statunitensi descritti al paragrafo 1GiRrocedura di sottoscriziodee possono

essere convertite in qualsiasi momento in Azioni di un altro Comparto della stessa
Classe, dietro pagamento di unantoissione di conversione, come illustrato nella

Sezione 16iCommissiomd. Al moment o del |l 6emi ssione, |
di partecipare equamente ai profitti e ai dividendi del Comparto attribuibili alla

Classe in cui le Azioni sono state emessa] come ai proventi derivanti dalla

liquidazione di tale Comparto.

Le Azioni non hanno diritti privilegiati o di prelazione. Ciascuna Azione,
indipendentemente dalla Classe di appartenenza o dal suo Valore Patrimoniale
Netto, ha diritto a un voto in tutte assemblee generali degli azionisti. Le frazioni

di Azioni non hanno diritto al voto, ma possono partecipare ai proventi derivanti

dalla liquidazione. Le Azioni sono emesse senza valore nominale e devono essere

i nteramente versaotee all datto di sottoscr
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Alla morte di un azionista, Consiglio diAmministrazione si riserva il diritto di

richiedere | a presentazione

diritti

di eventuali successori aventi diritto alle Azioni.

EMISSIONE DI AZIONI

In assenza di altre specifiche istruzioni, le Azioni saranno emesse al Valore
Patrimoniale Netto per Azione della Classe relativa nella Valuta di Riferimento.
Dietro richiesta scritta
un'Altra valuta ddenominazione, se del caso.

del |l 6azi oni st a,

Saranno emesse frazioni di Azioni con tre decimali e la Societa acquisira il diritto
residuo.

di

trattenere | deventual e

Nessuna Azione di nessuna Classe sara emessa dalla Societa nei periodi in cui la
determinazione del ValorBatrimoniale Netto delle Azioni di tale Comparto e
sospesa dalla Societa, come indicato al paragrafofiBbgoensione temporanea
della determinazione del Valore Patrimoniale Netto per Azione

Il Consiglio di Amministrazione puo decidere che per uno $ipecComparto non
siano piu emesse Azioni dopo il Periodo Iniziale di Sottoscrizione o la Data di

Lancio cosi come successivamente specificato per |l

nel

| 6 Appendice C.

CLASSI DI AZIONI

relativo Comparto

La Societa puo emettere Classi di Azioni differesdilla base di quanto stabilito

dal Consiglio di Amministrazione, che possono differire inter alia nella loro
struttura commissionale e nella politica di distribuzione ad esse applicata. Alcune
Classi di Azioni sono disponibili nei confronti degli invedtiteetail, mentre altre
sono disponibili soltanto

di

tale termine da parte

per gl i nvest
del |l autorit?”
volta in volta in vigore in Lussemburgo. Queste Classéizitbni saranno suddivise

in categorie di accumulazione dei proventi o di distribuzione dei proventi e si
possono suddividere in categorie load e back loatO@eegorieo).

Le Categorie e leClassi di Azioni per ciascun Comparteono indicate

nel

| 6 AeQecApmbndice E rispettivamente.

Gli importi investiti nelle varie Classi di Azioni di ciascun Comparto sono a loro

ta investiti i n un port af Gapdigliocdi c o mune
Amministrazione puo decidere di creare ultericCiassi di Azioni con
caratteristiche diverse e in tal caso il presente Prospetto sara aggiornato di
conseguenza.

v ol

9.1 Dettagli di ogni Classe di Azioni

Classe DESCRIZIONE Investimento Partecipazione
iniziale Minimo minima
successiva
ClassiA, | Apertap er |l 6i nvesti ment o da p|5.000euro 500 euro
AH Generali che agiscono in proprio, (i) per altre societa, desig

dal Consiglio di Amministrazione che agiscono in proprio e
per | 6investimento da parte
Gruppo Banca Generali.
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ClassiB, |Aperta per |1 dinvesti ment o d 5000euro 500Euro
BH membri del Gruppo Banca Generali, che agiscono in proprio
base discrezionale per conto dei propri clienti.
ClasseC |Aperta fino al 30 mar zo 20/|500euro 500 Euro
portafogli gestiti di investitori retail, sottoscrittori di un contral
di gestione, su base discrezionale, con membri del Gruppo g
General i e (ii) prapastddatGenertelfifq
SpA(di seguito AUnit Linked
investimenti successivi da parte delle Unit Linked che hann
investito nella Classe C prima del 31 marzo 2015.

ClassiD, | Apertapel 6i nvesti mento da part|500euro 500 Euro

DH

ClassiE, Aperta per i contratti assicurazioni vita. Non applicabile Non applicabile

EH

ClassiE2,| Aperta per | 6investimento Non applicabile | Non applicabile

E2H Consiglio diAmministrazione.

ClassiF, |Aperta per | 6investimento 500 euro 500 euro

FH Consiglio di Amministrazione.

ClassiH, |Apert a per | 6i nvesti ment o |500euro 500 euro

HH investitori, sottoscrittori di un contratto di gestione, su b

discrezionale, a partire dal 31 marzo 2015.

Classe | Aperta per | 8investi ment o d 5.000.000euro Non applicabile
Le Classi AH, BH, DH, EH, E2H, FH e HH saranctaperte dal rischio di cambio
derivante dall esposi zione valutaria dei

10. SOTTOSCRIZIONE DI AZ IONI
101 Procedura di Sottoscrizione

La Sottoscrizione di Azioni puo essere effettuata media@tsamento in unica
soluzione, come qui di seguito descritto al paragi@&fersamento in Unica
Soluzion®, oppure mediante un Piano Plurienn
seqguito descritto al paragra® i ano Pl uri enmal eedduavedul n
opzione é disponibile nel paese di sottoscrizione. Inoltre, la Societa pud emettere

Azioni in contropartita ad un versamento effettuato sotto forma di titoli in
conformita alle condizioni stabilite dalla legge lussemburghese, in particolar modo

| 6 o b b thiedere und relazione di valutazione da parte di un revisore contabile.

La Societa puo limitare o impedire il possesso di Azioni della Societa da parte di
persone fisiche, ditte, partnership o persone giuridiche se, a suo insindacabile
giudizio, tale paecipazione potrebbe nuocere agli interessi degli azionisti esistenti

o0 della stessa Societa, comportando una violazione di leggi o norme,

| ussembur ghesi o altro, O unbdesposi zion
contravvenzioni o penali altrimenti igati. Tali persone fisiche, ditte, partnership

0 persone giuridiche saranno identificate @Gainsiglio di Amministrazione (i

fiSoggetti Esclusd).

Poich® | a Societ”™ non  registrata n® ai
1933, e successive modificazioni, ne® ai
Company Act del 1940, e successive modificazioni, le sue Azioni non possono

essere, direttamesit o0 i ndirettamente, offerte o ven
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0 nei suoi territori, possedimenti o aree soggette alla giurisdizione statunitense, o a
cittadini o residenti negli Stati Uniti (nel prosiegfioggetti statunitensd). Di
conseguenza la $eta puo chiedere a un sottoscrittore di fornire tutta la
documentazione che essa ritiene necessaria al fine di valutare se egli € o sara un
Soggetto Escluso o un Soggetto statunitense.

La Societa si riserva il diritto di offrire alla sottoscrizione saibauna o alcune
Classi di Azioni in una determinata giurisdizione, al fine di ottemperare alle leggi
locali, alle consuetudini o alle pratiche commerciali, oppure agli obiettivi
commerciali della Societa.

Una volta accettate le sottoscrizioni, ai sottoscrt or i vi ene fornit o,
dell a | oro prima sottoscri zi om@odiccun codi
dél dent if ichae,i onrei t amente ai dati person.
la Societa la prova della loro identita. Il Coglic d 61 dent i fi cazi one
utilizzato dall 6azionista in tutti [ suo
corrispondente 0o agente incaricato dei p

e con il Distributore di volta in volta nominato.

Eventwa | i variazioni ai dat i personal.i del
dél dentificazione devono essere i mmedi at
Centrale o al pertinente Distributore il quale, se lo riterra necessario, informera per

I scr i tt otrazioe entnalen Lia snancata osservanza di questa procedura
potrebbe comportare ritardi nelle richieste di rimborso. Prima di accettare tal
variazioni, la Societa si riserva il diritto di richiedere una garanzia o altra verifica

del titolo o della rivenitazione del titolo controfirmata da una banca, da un agente

di borsa o da un altro soggetto accettabile per la Societa.

Le istruzioni per la sottoscrizione sono allegate al presente Prospetto e possono
essere richieste ancheauDibtribdtoremi ni strazi o

10. WeXY samento in unica soluzione

La prima sottoscrizione di Azioni da parte di un investitore deve essere
presentat a per i scritto 0 Vi a f ax
Lussemburgo o a un Distributore, come indicato nel modulo di
sottoscrizione (ifiModulo di Sottoscrizione)). Le sott@crizioni di Azioni

successive possono essere presentate per iscritto o via fax

all 6Ammi ni strazione Centrale. La Soci
interamente o parzialmente, qualsiasi sottoscrizione senza dover fornire

alcuna spiegazione.

Ciaswmno dei sottoscrittori congiunti deve firmare il Modulo di
Sottoscrizione, a meno che non sia fornita una procura accettabile per la
Societa.

L6investimento minimo iniziale e | a s
ciascuna Classe di Azioni sono speciiicalla Sezione 9.1l Consiglio

di Amministrazione puo, @ropriadiscrezione, rinunciare o modificare

questi limiti minimi.
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Le sottoscrizioni di Azioni in un Com
Centrale nel Giorno Lavorativo Lussemburghese precede@ierno di

Valutazione (definito nella Sezione IW®alore Patrimoniale Nett),

prima del termine ultimo per la sottoscrizione del relativo Comparto,

ovvero le ore 14:00 in Lussemburgd@iTérmine Ultimo per la

Sottoscrizione del Compart@), saranno elalvate in quel Giorno di

Valutazione utilizzando il Valore Patrimoniale Netto per Azione
determinato in tale Giorno di Valutazione, sulla base degli ultimi prezzi
disponibili in Lussemburgo (si rimanda alla Sezione f\Valore

Patrimoniale Netto).

Le softtosc i zi oni ri cevut e dal | 6 Ammi ni str
termine saranno elaborate nel successivo Giorno di Valutazione, sulla base
del Valore Patrimoniale Netto determinato in tale Giorno di Valutazione.

Se le sottoscrizioni avvengono attraverso un [stare, il tempo limite

puo essere diverso. A nessun Distributore € consentito trattenere ordini di
sottoscrizione per trarre benefici personali da una variazione di prezzo. Gl
investitori devono tener presente che potrebbero non essere in grado di
acquigare o riscattare Azioni attraverso un Distributore nei giorni in cui
tale Distributore non e operativo. Esclusivamente per i versamenti
successivi, gli investitori che sottoscrivono tramite specifici Distributori
possono essere autorizzati a sottoscrivAmoni tramite mezzi di
comunicazione a distanza in conformita alle leggi ed ai regolamenti dei
relativi Paesi di distribuzione. Se il mezzo di comunicazione a distanza
utilizzato e Internet, anche la sottoscrizione iniziale puo essere autorizzata,
a speffiche condizioni. Queste domande di sottoscrizione saranno

trasmesse all 6Ammi ni strazione Centr al
investitori che sottoscrivono Azioni facendo domanda direttamente
all OAmmi ni strazi one Cent r aliliezard n Luss

guesti mezzi di comunicazione a distanza.
10. PP.izano plaanveshalmendo

Oltre alla procedura di sottoscrizione mediante versamento in unica
soluzione descritta piu sopra (nel prosiedismttoscrizione Mediante

Versamento in Unica Soluzined), gli investitori possono anche
effettuare | e sottoscrizioni attraver
prosiegudiPianio).

Le sottoscrizioni effettuate sotto forma di Piano possono essere
assoggettate a condizioni diverse (ad esempio nunierquenza e
importo dei versamenti, schema commissionale) rispetto a quelle della
Sottoscrizione mediante Versamento in Unica Soluzione, fatto salvo che
tali condizioni non siano meno favorevoli o piu restrittive per la Sicav.

I Consiglio di Amministrazio e pu, stabilire che I
sottoscrizione si a inferiore all 6ir
Sottoscrizione mediante Versamento in Unica Soluzione.

| termini e le condizioni dei Piani offerti ai sottoscrittori sono
dettagliatamente descritti in dementi separati consegnati ai sottoscrittori
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nei Paesi dove il piano  eventual men
Prospetto, i rendiconti semestrali e annuali sono allegati a tali documenti,

o all éinterno degl. st e sPdaspettoiee ne spi
rendiconti semestrali e annuali.

| termini e le condizioni del Piano non possono interferire con il diritto di
ogni sottoscrittore di riscattare le proprie Azioni come previsto nel
paragrafdiRimborso di Aziono.

Le spese e le commissionepl evat e all 6atto del |l
non possono essere superiori a u
investitori durante il primo anno di accumulo.

a So
n t e

10.2 Procedura di pagamento

Il pagamento delle Azioni deve pervenire al Depositarioodne Giorni Lavorativi
Lussemburghesi (definiti alla Sezione falore Patrimoniale Nett)) successivi
al Giorno di Valutazione applicabile (ad eccezione della specifica procedura di
pagamento descritta all 6Appendice C).

In assenza di specifiche istiomi, la valuta per il pagamento delle Azioni di
ciascuna Classe sara la Valuta di Riferimento. Su richiesta scritta da parte

del |l 6azioni st a, |l a valuta per il pagamen
valuta di denominazione, se del caso. Inoltrepn il consenso

del | 6Ammi ni strazione Centrale, un sottos
gual si asi altra wvaluta | i ber ament e con\

provvedera alle operazioni valutarie necessarie a convertire le somme relative alla
sottoscrizione dalla valuta di sottoscrizione fiiéaluta di Sottoscrizioned) alla

Valuta di Riferimento o alldAltra valuta
Comparto. Tale operazione in valuta sara effettuata presso il Depositario 0 un
Distributore a spese e a rischio del sottoscrittore. Le operazioni valutarie possono
ritardare | 6emissione di Azioni , per che
scegliere, a propria discrezione, di rit
estera fino al devimento di fondi disponibili.

Le istruzioni per la sottoscrizione sono allegate al presente Prospetto e possono
essere richieste anche all d6Amministrazio

Se il pagamento delle Azioni (descritto al paragrafo 1@Rrocedua di
Sottoscriziong) non e effettuato puntualmente, (o se non perviene un Modulo di
Sottoscrizione compilato per una sottoscrizione iniziale), la relativa emissione di
Azioni puo essere annullata, e al sottoscrittore potrebbe essere richiesto di
rimborsae alla Societa e/o al Distributore eventuali perdite subite in relazione a
tale annullamento.

10.Noti f Opee rdelilone

Al sottoscrittore (0 al suo agente designato, se richiesto dal sottoscrittore) viene
inviata, per posta ordinaria e appena pobsilsiopo il relativo Giorno di
Valutazione, una dichiarazione di <confer
stessa potra essere inviata al sottoscrittore tramite supporto durevole o sito internet.

Cio nonostante, su richiesta del sottoscrittore aveonsegnata gratuitamente, una
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10

10

copia cartacea della lettera di conferma. Ai sottoscrittori si consiglia di controllare
sempre |l a dichiarazione per accertarsi <
registrata.

Qualora una sottoscrizione sia parzialmeaténteramente respinta, il denaro
pagato o il saldo sara restituito immediatamente al sottoscrittore, per posta o
mediante bonifico bancario, a rischio del sottoscrittore e senza interessi.

R4 fiuto di una Sottoscrizione

La Societa puo respingere, integralmente o parzialmente, una sottoscrizione, nel

qual caso il denaro pagato o il saldo sara restituito immediatamente al
sottoscrittore, per posta o mediante bonifico, a rischio del sottoscrittore e senza
interessi. IlConsglio di Amministrazione pud in qualsiasi momento e

completa discrezione, senza responsabilita e senza preavviso, interrompere

| 6emi ssione e |l a vendita di Azioni di qu

Py evenzione del Riraciocl aggi o di Denar o Spt

In conformita alla Legge del Lussemburgo del 12 novembre 2004 sulla lotta contro
il riciclaggio di denaro e il finanziamento del terrorismo, e successive modifiche,
e alle Circolari dell@ommission de Surveillance du Secteur Financi# SSFo,
sonostati imposti inter alia degli obblighi agli UCI e ai professionisti del settore

finanziario al fine di prevenire | 6utili
I n tale contesto  stata imposta una prc
Nel caso di persone fisiche il Modulo di Sottoscrizione deve essere accompagnato

da una copia autenticata del passaporto

nel caso di persone giuridiche viene richiesta una copia dello statuto del
sottoscrittore eladdove possibile, di un estratto del Registro o una copia di altri
documenti accettabili nel pertinente Paese da parte del Financial Action Task Force
(Groupe d'Action Financierel iGAFI0) a veri fica dell 6i dent.
tale persona fisica giuridica in conformita alle norme GAFI.

Alla procedura doidentificazione deve ot
i relativo agent e competente del | 6 Amm
sottoscrizioni dirette alla Societa e nel caso di sofitzieai ricevute dalla Societa

da un intermediario residente in un Paese che non impone a tale intermediario

| 6obbl i go di identificare gli i nvestitor
Leggi del Lussemburgo per la prevenzione del riciclaggaedaro sporco.

E generalmente accettato il fatto che i professionisti del settore finanziario residenti

in un Paese che ha ratificato le conclusioni del GAFI sono considerati intermediari
soggetti ad un obbligo doi dswritsandidellaa zi one
Legge del Lussemburgo.

LOAMMIi ni straz

[ Centrale pu, richieder
necessar.i al f

ne
ne di stabilire | 6identit

Le informazioni fornite dalla Societa in questo contestwos@ccolte soltanto ai
fini della conformita alle norme antiriciclaggio.
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11. RIMBORSO DI AZIONI
11.1 Procedur a di Ri mbor so

Gli azionisti che desiderano che la Societa rimborsi tutte o parte delle proprie
Azioni possono farne r AmominiseaziotnaCepteale f ax o
0 a un Distributore.

La richiesta di rimborso delle Azioni deve contenere:

T i1 numer o di Azi oni che | 6azionista i ni

1 la Classe e i Comparti dai quali le Azioni devono essere riscattate.

Inoltre, la richiesta di rimtrso deve contenere, se del caso:

T istruzioni sul fatto che | 6azionista i
al Valore Patrimoniale Netto nella Valuta di Riferimento o, se disponibile,
nell 6Altra valuta di denominazione, e
T la valuta pbpeli bdagdakbededazricevere | 6i

Inoltre, la richiesta di rimborso deve contenere anche i dettagli personali

del |l 6azionista e il suo Codice doldentif
informazioni sopra indicate pud comportare ritandlla richiesta di rimborso,
durante | a fase di verifica presso | 6azi

Le richieste di rimborso devono essere debitamente firmate da tutti gli azionisti
registrati, salvo il caso di azionisti registrati come proprietari che abbiano
presentato all&ocieta adeguata procura.

Le richieste di ri mborso da un Comparto
il Giorno Lavorativo Lussemburghese precedente il Giorno di Valutazione e prima

del termine ultimo per il rimborso del relativo Comparto, cioé le l8¥®0 in
Lussemburgo fiTermine Ultimo per il Rimborso del Compartod), saranno

elaborate in quel Giorno di Valutazione utilizzando il Valore Patrimoniale Netto

per Azione determinato in quel Giorno di Valutazione sulla base degli ultimi prezzi
disponibiliaLus sembur go ( caotioo® 17ifviakbre €arimoniala | | 6
Nettoo) . Le richieste di ri mborso ricevute
Termine Ultimo per il Rimborso del Comparto saranno elaborate nel Giorno di
Valutazione successivo, sulla badel Valore Patrimoniale Netto per Azione
determinato in quel Giorno di Valutazione.

Se le richieste di rimborso vengono presentate a un Distributore € possibile
applicare limiti di tempo differenziati. In questi casi il Distributore informera

| 6 a z iirdemessatd d@della relativa procedura di rimborso, nonché del limite di
tempo entro il quale deve pervenire tale richiesta di rimborso. Al Distributore non
e consentito trattenere gli ordini di rimborso per trarre benefici personali da una
variazione di prezo. Gli azionisti devono tener presente che potrebbero non essere
in grado di riscattare Azioni attraverso un Distributore nei giorni in cui tale
Distributore non e operativo. Gli investitori che richiedono un rimborso tramite
specifici Distributori posswo essere autorizzati a richiedere il rimborso tramite
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11.2

11.3

mezzi di comunicazione a distanza in conformita alle leggi ed ai regolamenti dei
relativi Paesi di distribuzione. Queste richieste di rimborso saranno trasmesse

all 6Ammi ni str azi on eo pgeeisctitto.adli évestitori cheu s s e mb |
richiedono il rimborso di Azioni facendo domanda direttamente
all 6 Ammi ni strazione Centrale in Lussembu

di comunicazione a distanza.
Procedure di pagament o

II pagamento delle Azioni sara effettuato entro cinque Giorni Lavorativi
Lussemburghesi dal relativo Giorno di Valutazione per tutti i Comparti (ad
eccezione della specifica procedura di |<
condizione che tutti i documé necessari al rimborso, ad esempio gli eventuali

certificati azionari fisici, siano pervenuti alla Societa, e a condizione che non vi

siano limitazioni legali, ad esempio controlli valutari o limitazioni ai movimenti di

capitale o altre circostanze fuadal controllo del Depositario, che rendano

i mpossibile o Iimpraticabile il trasferim
cui la richiesta di rimborso é stata presentata.

In assenza di specifiche istruzioni i rimborsi saranno effettuati nella a/diut
Riferimento del relativo Comparto/Classe di Azioni. Gli azionisti possono

chiedere, per iscritto, al momento del |l 6
| 6i mporto del rimborso in uno6altra Valut
il conenso del Il 6Ammi ni strazione Centrale)
convertibile (lafivaluta di Rimborsoo) . I n tale wultimo caso |
Centrale provveder” ™ all éoperazione valut

rimborso dalla Valuta di Rerimento o altra Valuta di Denominazione del relativo
Comparto/Classe di Azioni nella relativa Valuta di Rimborso. Tale operazione
valutaria sara effettuata presso il Depositario o un Distributore, a spese
del |l 6azionista interessato.

Al momento del paganméo del Prezzo di Rimborso le Azioni corrispondenti
saranno cancellate immediatamente dal Registro delle Azioni della Societa. Le
tasse, commissioni e altre imposte sostenute nei rispettivi Paesi in cui le Azioni
vengono vendute saranno a carico degliragto

Not i f Opee rdaelilone

All 6azionista sar”™ inviata per posta ord
dettagli sui proventi derivanti dal rimborso dovuti appena ragionevolmente
possibile dopo la determinazione del Prezzo di Rimborso deltAaie vengono

ri mborsate. Léazionista pu, inoltre esse
O per mezzo di un sito internet. Ci , nort
consegnata gratuitamente, una copia cartacea della lettera di confecamsi§ia

agl i Azioni sti di verificare | a notific
accuratamente registrata. | proventi derivanti dal rimborso saranno al netto di
eventuali Commissioni di Rimborso applicabili. 1l calcolo di tali proventi sara
arotondato per difetto con due decimali, e la Societa avra diritto al conguaglio.

In caso di richieste di rimborso eccessivamente numerose, la Societa potra decidere
di ritardare | 6esecuzione di tal i richi e
dellaSocieta non saranno state vendute senza inutili ritardi.
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11.4

11.5

12.
12.1

Limitazioni a l Ri mbor so

La Societ"® non  tenuta ad evadere rict
riferiscono ad Azioni cdnmpwoal or emi innimer |
partecipazipamrd oi,n cwomeCadrmh| ust a@Gt @assa diet t
Azioni nel )] aoSéki pnee Gadzdipoon iislt ar irmbroarrsroe blt

residuo di AziontmtdpaVvékeocmpaz mbuwedc ®3 £i waad
i n un Comparton detmeapgldioassgdumiscsieasicumMzi o
nella Sezneheqg@al caso | a Societ”™ pu, d

come richiestéentder ai mbotr s ©idguzezdl minset a eisn dt
Comparto.

Ri mborso obbligatorio

Qualora la Societa dovesse in qualsiasi momento scoprire che le Azioni sono
possedute, individualmente o in comproprieta con altri soggetti, direttamente o
indirettamente, da un Soggetto Esclus&ahsiglio diAmministrazione potra, a
propriadiscrezione senza responsabilita, procedere al rimborso obbligatorio delle
Azioni, al Prezzo di Rimborso determinato come sopra descritto, dopo un
preavviso di dieci giorni, e al momento del rimborso il Soggetto Escluso cessera di
essere detentore di tali AzionialSocieta potra richiedere ad un azionista di fornire
qualsiasi informazione che riterra necessaria a stabilire se tale detentore di Azioni
€ 0 sara un Soggetto Escluso.

CONVERSIONE DI AZION |
Procedura di conversione

Fatto salvo il rispetto delle condizibdefinite nella descrizione delle Classi di

Azioni nella Sezione 9.3li azionisti possono convertire tutte o parte delle proprie

Azioni di un Comparto (ifComparto/ClasseOriginaled) i n  Azi oni di u
Cl a s s dluova IClasseéf)dello stesso Compiar o in Azioni di unoo piu

Comparti (il iNuovo Compartod), mediante richiesta scritta o via fax

all 6Ammi ni strazione Centrale o a wun Di s
devono essere convertite e in quali Comparti. Gli azionisti devono allegare alla
richiesta eventuali certificati azionari fisici.

La richiesta di conversione deve conten:
desidera convertire. Inoltre, la richiesta di conversione deve contenere anche i

dettagl. personali dé&llld@Aziidnicsatza omei.l s
L a ri chi est a di conversione deve esser

registrato, fatto salvo il caso di azionisti in comproprieta che abbiano fornito alla
Societa adeguata procura.

La mancata presentazione di queste informazid comportare ritardi nella
richiesta di conversione.

Gli azionisti devono tener presente che, se una richiesta di conversione si riferisce
ad una parziale conversione di una partecipazione esistente, e la restante quota di
partecipazione € inferiore akquisito minimo descritto al paragrafo 11.4 in
fiLimitazioni al Rimborso, la Societa non e tenuta ad evadere tale richiesta di
conversione.
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Le richieste di conversione fra CompAtlasser i cevut e dall 6AMmMIi ni
Centrale il Giorno Lavorativo Lussemighese precedente il Giorno di
Valutazione prima del termine ultimo per la conversione del relativo
CompartdClasse ovvero le ore 14:00 di Lussemburgoi{llermine Ultimo per

la Conversione del CompartéClass@), vengono elaborate in quel Giorno di
Valutazione utilizzando il Valore Patrimoniale Netto per Azione, determinato in

quel Giorno di Valutazione sulla base degli ultimi prezzi disponibili a
Lussemburgo (come indicato alla SeziondégiX(@lore Patrimoniale Netti).

Se le richieste di conversione vengofatte ad un Distributore, € possibile
applicare limiti di tempo differenziati. In questi casi il Distributore informera

| 6azionista in questione della relativa
di tempo entro il quale deve pervenire la ricraesbli azionisti devono tener

presente che potrebbero non essere in grado di convertire Azioni attraverso un
Distributore nei giorni in cui tale Distributore non e operativo. Gli investitori che
richiedono una conversione tramite specifici Distributori Spo® essere
autorizzati a richiedere la conversione tramite mezzi di comunicazione a distanza

in conformita alle leggi ed ai regolamenti dei relativi Paesi di distribuzione. Queste

richieste di conversione saranno tr as me
Lussemburgo per iscritto. Gli investitori che richiedono la conversione di Azioni
facendo domanda direttamente all 6Ammi ni s

possono utilizzare questi mezzi di comunicazione a distanza.

Le richieste di conversione ricevuggal | 6 Ammi ni strazione Cel
Termine Ultimo per la Conversione del CompAtiassan un Giorno Lavorativo
Lussemburghese precedente il Giorno di Valutazione, o in un qualsiasi giorno non
lavorativo precedente il Giorno di Valutazione, saranmba@iate nel Giorno di

Valutazione successivo, sulla base del Valore Patrimoniale Netto per Azione
determinato in tale Giorno di Valutazione.

Il tasso al quale tutte o parte delle Azioni di un Comparto Origi@klsesevengono
convertite in Azioni di un Nuovo Compar€lassee determinato in base alla
seguente formula:

(BxCxD)x(1-E)

A=
F

dove:

A e il numero di Azioni da assegnare al Nuovo Compatasse

B e il numero di Azioni del CompariGlasseOriginale da convertire.

C e il Valore Patrimoniale Netto per Azione della relativa Classe di Azioni
del CompartéClasse Originale determinato nel relativo Giorno di
Valutazione.

D e il tasso effettivo di cambio del giorno interessato in relazione alla Valuta

di Riferimento del Compart€lasseOriginale e alla Valuta di Riferimento
del Nuovo Compart€lasse ed e pari a 1 in relazione a conversioni fra
Comparti denominati nella stessa Valuta di Riferimento.
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12.2

12.3

13.

14.
141

E e la percentuale della Commissione di Conversione da pagare per ciascuna
Azione.

F e il Valore Patrimoniale Netto per Azione della relativa Classe di Azioni
del Nuovo Compart€lasse determinato nel relativo Giorno di
Valutazione, piu eventuali tasse, commissioni o altre competenze.

Not i f Opee rdaelilone

Effettuata la conversiond, a Soci et~ comuni cher?™ all 6a:
numero di Azioni del Nuovo Comparlt@asseottenute dalla conversione e il

relativo prezzo. Nel Nuovo Compafl@lassesaranno emesse frazioni di Azioni a

tre decimali, e la Societa avra diritto al coaglio.

Servizio di conversione programmat a

Ogni azionista che non abbia richiesto |
a richiedere alla Societa di procedere periodicamente alla conversione automatica

delle Azioni di un Compart€lassein Azioni di uno o piu altri CompartClassi

(Servizio di conversione programmata). Tale servizio sara soggetto ai termini e alle
condizioni indicati nel modulo di richiesta consegnato ai sottoscrittori nei paesi in

cui tale servizio € disponibile. Letistu z i o n i del | 6Azioni sta do
Ssuoi dati personal i, i Codioel dbmdent of
che desidera convertire.

In particolare, il Consiglio di Amministrazione pwdabilire per il Servizio di
conversione programmata n i mporto i nferiore all 6i mgp
minimo applicabile all&ottoscrizioni Mediante Versamento in Unica Soluzione

SOSPENSIONE TEMPORANEA DI SOTTOSCRIZIONI , RIMBORSI E
CONVERSIONI

Léoemi ssione di Azi oni e laiconvessionedifAziooi di ¢ h
della Societa saranno sospesi durante il periodo in cui la Societa, in conformita alle

facolta conferite dallo statuto, nonché secondo quanto riportato al paragrafo 17.2
fiSospensione temporanea della Determinazione del ValoimBuaitile Netto per

Azioned, sospende il calcolo del Valore Patrimoniale Netto del Comparto
interessato.

La sospensione sara comunicata ai sottoscrittori e a tutti gli azionisti che richiedono

i ri mborso o | a conver si oiiescriziloneoAlz i on i
una richiesta di rimborso o di conversione avra effetto soltanto se perviene
all 6Ammini strazione Centrale, per |l etter

sospensione; in caso contrario la sottoscrizione, il rimborso e la comesrso

ritirati saranno elaborati il primo Giorno di Valutazione successivo alla fine del
periodo di sospensione, sulla base del Valore Patrimoniale Netto per Azione
determinato in tale Giorno di Valutazione.

LATE TRADING E MARKE T TIMING

Late Trading

La Societa determina il prezzo delle proprie Azioni a termine. Cio significa che
non € possibile conoscere in anticipo il Valore Patrimoniale Netto per Azione a cui
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le Azioni saranno acquistate o vendute (ad eccezione di eventuali Commissioni di
Sottoscrimone o Rimborso, come indicato di seguito). Le richieste di sottoscrizione
dovranno essere ricevute e accettate per ciascun Comparto in conformita al
Termine Ultimo per la Sottoscrizione del Comparto.

142 Mar ket Ti ming

La Societa non e interessata a investithe intendono eseguire investimenti con

un orizzonte temporale di breve termine. Non sono ammesse attivita che possono
danneggiare gli interessi degli azionisti della Societa (per esempio azioni che
compromettano | e strat e qnimpatoGullespess)t i me nt
gual i i mar ket timing o | 6uso della Soc
termine o per importi eccessivi.

Pur riconoscendo il diritto legittimo degli azionisti di adeguare periodicamente i
propri investimenti, il Consigb di Amministrazione ha la facolta di intervenire, a

sua discrezione, per impedire tali attivita qualora ritenga che esse possano nuocere
alla Societa o ai suoi azionisti.

Di conseguenza, se il Consiglio di Amministrazione ritiene o sospetta che un
aziorista sia coinvolto in tali attivita, esso potra sospendere, annullare, rifiutare o
gestire in altro modo le domande di sottoscrizione o conversione di tale azionista e
adottare qualunque misura o provvedimento ritenuto appropriato o necessario per
tutelarela Societa e i suoi azionisti.

15. PROCEDURE PER SOTTOSCRIZIONI, RIMBORSI E CONVERSIONI
CHE RAPPRESENTANO IL 10% O PIU DI UN COMPARTO

Qualora ilConsiglio diAmministrazione valutche &€ dannoso per gli azionisti della

Societa accettare sottoscrizioni di 8ai di un Comparto che rappresentino oltre

i 10% dell e attivit”™ nette del Compartc
tale sottoscrizione e, consultandosi con il potenziale azionista, puo chiedergli di
scaglionare la sottoscrizione in un periodoetihpo concordato.

Qualora una richiesta di rimborso o di conversione in relazione a un Giorno di
Valutazione rappresenti, individualmente o cumulativamente con altre richieste
ricevute, piu del 10% delle attivita nette di un Comparto, la Societa siaiderv
diritto, a propria completa discrezione e senza alcuna responsabilita (nonché
secondo il ragionevole parere da@nsiglio diAmministrazione, che agisce in tal
senso per tutelare al meglio gli interessi degli azionisti esistenti), di ridurre
proporzicmalmente ciascuna richiesta in relazione a tale Giorno di Valutazione; cio
al fine di garantire che in tale Giorno di Valutazione non sia riscattato o convertito
piu del 10% delle attivita nette del Comparto interessato.

Nella misura in cui a una richiesdarimborso o conversione non viene dato pieno
effetto in tale Giorno di Valutazione 1in
della sua facolta di ripartire proporzionalmente le richieste, tale richiesta sara
elaborata, per quanto concerne la pade evasa, come se si trattasse di una nuova
richiesta da parte dell 6azionista in que
Valutazione e, se necessario, ai successivi Giorni di Valutazione, fino a quando la
richiesta non sara stata pienamente evasa.
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Per quanto riguarda le richieste di rimborso o di conversione ricevute in relazione

a tale Giorno di Valutazione, nella misura in cui saranno ricevute successive
richieste relativamente ai successivi Giorni di Valutazione, tali richieste successive

saranm posticipate a vantaggio dell devasio
Giorno di Valutazione, ma subordinatamente a cio saranno regolarmente evase

come sopra descritto.

16. COMMISSIONI

161 Sottoscrizioni e Rimborso
Qualora specificato in tal senso per i Comgai nell 6appendice C,
Amministrazione puo emettere una o due Categorie di Azioni, ovvero la Categoria
floadd (Categoriafio) e/o la Categoriéibackload (Categoriabd) nel | 6 ambi t o

ogni Classe di Azioni retalil. In tal caso, le Azioni poiso essere sottoscritte, ove
applicabi | efloadtoo nc olnd ol fidaokfmzdi eo n e

In relazione alle Azioni di Categori@lo, si applica una Commissione di
Sottoscrizione (come qui di seguito definita) mentre non si applica una
Commissione dRimborso.

In relazione alle Azioni di Categorito, si applica una Commissione di Rimborso
(come qui di seguito definita) mentre non si applica una Commissione di
Sottoscrizione.

16.1.1 Commissioni di Sottoscrizione

Il prezzo di sottoscrizione (iiPrezzo di Satoscrizioneod) di ciascuna Classe di

Azioni di ciascun Comparto alla data di lancio o durante il Periodo Iniziale di
sottoscrizione sar ™ pari al Prezzo I nizi
C), piu una commissione di sottoscrizioneffGommissione di Sottoscrizion®)

per le Azioni di Categoridlo Classe retail fino a un massimo del 3% del Prezzo

Iniziale a favore del Distributore. Successivamente, il Prezzo di Sottoscrizione di
ciascuna Classe di Azioni di ciascun Comparto sara pari al VaidrenBniale

Netto per Azione (come descritto al paragrafo TPrbcedura di Sottoscriziote

pi % unbéeventuale Commi ssione di AiGottoscr
Classe Retall fino a un massimo del 3% del Valore Patrimoniale Netto per Azione

a favore del Distributore. Il saldo del pagamento della sottoscrizione, dopo la
detrazione della Commissione di Sottoscrizione applicabile, sara utilizzato per

| 6acqui sto dell e Azioni

Le tasse, le commissioni e le altre competenze sostenute nei rispedsivirPeui
sono vendute le Azioni della Societa saranno a carico degli azionisti.

16.1.2 Commissioni di Rimborso

Le Azioni di qualsiasi Classe possono essere riscattate interamente o parzialmente
nel Giorno Lavorativo Lussemburghese precedente il Giorno di \zabui, al

prezzo di rimborso (ifiPrezzo di Rimbors@) sulla base del Valore Patrimoniale
Netto per Azione determinato in tale Giorno di Valutazione, meno una
commissione di rimborso (l&Commissione di Rimbors@) per le Azioni di
Categoriafibo Classe Reig fino a un massimo del 3,5% del Valore Patrimoniale
Netto per Azione. Tale Commissione di rimborso e applicata a favore di un
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16.2

16.3

Distributore. Tuttavia, per alcuni Comparti una parte della Commissione di
Rimborso e applicata a favore del Comparto comeispec c at o nel | 6 Appen

La Commissione di Rimborso sara addebitata alle Azioni di Catefimriper un
massimo di 3 anni a partire dalla data della sottoscrizione. Dopo il periodo di tre
anni non sara applicata la Commissione di Rimborso.

Commi ssComverdsi one

Fatta eccezione per un altro sistema commissionale eventualmente indicato per uno
specifico Comparto nell 6Appendice C, si
per la conversione tra la stessa Categoria di Azioni di Comparti diversi:

- con rifeimento alle Azioni di Categorido, una Commissione di Conversione
fino a un massimo dell 61% del Val or e F
Azioni da convertire.

- con riferimento alle Azioni di Categorino, una Commissione di Conversione
fino a un massim di 35 euro (per conversione in un Comparto diverso).

Per le conversioni tra Azioni di Categofi e b0 si segnala agli azionisti che
saranno applicate le Commissioni di Sottoscrizione e di Rimborso abituali della
pertinente Categoria.

Oner i e lcaar iScooc idet ”

La Societa paga per i vari Comparti una commissione alla Societa di Gestione come
segue:

A) Una commissione di gestione l@ommissione di gestion® per Classe
di Azioni. La Commissione di gestione viene calcolata e accantonata in
ogni Giorno di Valutazione in base alle attivita nette complessive
attribuibili alla Classe di azioni pertinente ed e pagabile trimestralmente
in via posticipata; la Societa di gestione paghera i Gestori agli Investimenti
dalla Commissione di gestione.

Maggiori dettag riguardanti la Commissione di gestione per Classe di
Azioni per ogni Comparto sono disponibili nelle Appendice E.

B) Una commissiona mmi n i st rCammisgi@e Ammaistrativad )
per ogni Comparto, calcolata e accantonata in ogni Giorno di Valutazione
basata sulleattivita nette medie di ogni Comparte pagabile
trimestralmente in via posticipataglativamente a tutte le attivita
amministrativee servizi effettuatidalla Societa di Gestioneesclusa
| 6 atd di gestione dei CompartiSi precisa cheina parte di questa

commi ssione sar” pagata direttamente
per | 6 Ammi ni strazione Centrale in re
guale a titolo esemplificativo il calcolo del Valore Patrimoniale Netto, la

tenuta del Rgi st r o degl i azionisti e | 6es

transazione.

Maggiori dettagli riguardanti la Commissione Amministrative per per
ogni Comparto sono disponibili nelle Appendice F.
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C) Una commissione di performance (@ommissione di performance)
calcohta secondo due diversi metodelativamente a determinati
Comparti, come indicato.

Maggiori dettagli riguardanti la Commissione di Performance per ogni
Comparto sono disponibili nelle Appendice G.

La commissione di performanaecondo ciascun metodsaracalcolata come
segue:

Metodo 1:

Una commissione di performance del 15% sara calcolata in base al rendimento del
Valore Patrimoniale Netto di ciascun Comparto (dopo aver dedotto tutte le spese e
passivita, prima della deduzione di qualsiasi commissione di performance e
integrato in modo a considerare tutte le sottoscrizioni e i rimborsi).

Il termine firendimenta indica l'incremento percentuale del Valore Patrimoniale
Netto per azione calcolato (dopo aver dedotto tutte le spese e passivita, prima della
deduzione di qualsiasi commissiodle performance e integrato in modo da
considerare tutte le sottoscrizioni e i rimborsi) in ciascun giorno di valutazione
(definito nella Sezione 1@AValore Patrimoniale Netty rispetto all'High Water

Mark.

L'fiHigh Water Mark e definito come il Valore Ramoniale Netto per azione piu
elevato (dopo aver dedotto tutte le spese, passivita integrato in modo da considerare
tutte le sottoscrizioni e i rimborsi) calcolato su un perioediledi 12 mesi (tranne

che al cambiamento del metodo relativo alla corsiore di gestione per i
Comparti esistenti o il lancio di qualsivoglia nuovo CompartdgiHigh Water

Marko sara rispettivamente il piu elevato Valore Patrimoniale Netto per azione
calcolato dal cambiamento di metodo o dalla data di lancio).

L'eventuale commissione di performance basata su un pemobdibe di 12 mesi,
conformemente al metodo descritto sopra, sara cristallizzata giornalmente e
corrisposta  mensilmente. Qualsiasi cristallizzazione gravera sul Valore
Patrimoniale Netto e non samggetto di rimborso nemmeno se il Valore
Patrimoni al e Netto dovesse croll are di
commissione di performance.

Una commissione di performance potrebbe essere pagata e calcolata su un Valore
Patrimoniale Netto per azioneferiore rispetto al Valore Patrimoniale Netto per
azione applicabile ad un investitore per la sottoscrizione inizial@/@lore

Patri moniale Netto Iniziale per | 6l nvest
iniziale effett yadighAWattaMargdefmito fogse inferiers t i t or e
ri spetto al Valore Patrimoniale Netto 1In
Metodo 2

Una commissione di performance del 20% sara calcolata sulla base del rendimento
del Valore Patrimoniale Netto di ciascun Compddopo aver dedotto tutte le
spese e passivita, prima della deduzione di qualsiasi commissione di performance
e modificato per tenere conto di tutte le sottoscrizioni e i rimborsi).
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Il termine "rendimento” indica l'incremento percentuale del Valore Patrateon
Netto per azione calcolato (dopo aver dedotto tutte le spese e passivita, prima della
deduzione di qualsiasi commissione di performance e modificato per tenere conto
di tutte le sottoscrizioni e i rimborsi) in ciascun Giorno di Valutazione (come

defnn t o nell a Sezione 17 "Valore Patri moni
Mark.
L60HIi gh Water Marko  definito come il V

elevato (dopo aver dedotto tutte le spese e passivita, prima della deduzione di
qualsiasi commssione di performance e modificato per tenere conto di tutte le
sottoscrizioni e i rimborsi) calcolato a partire dalla data di lancio senza possibilita

di reset (tranne che al momento della modifica del metodo relativo alla
commissione di performance per Compar t i esistenti, | 6"
corrispondera al Valore Patrimoniale Netto per azione piu elevato calcolato dal
momento della modifica del metodo).

Léeventual e commissione di performance,
sopra, sara cristélzata su base giornaliera e corrisposta mensilmente. Qualsiasi
cristallizzazione gravera sul Valore Patrimoniale Netto e non sara rimborsata,
anche nel caso in cui il Valore Patrimoniale Netto dovesse diminuire nuovamente

in seguito all'addebito della canissione di performance.

lllustrazione della Commissione di Perfomance
Gli esenpi seguenti illustrano come la commissione @lifprmance &€alcolata:

Giorno di Giorno di Giorno di Giorno di Giorno d
Valutazione | Valutazione | Valutazione | Valutazione | Valutazione
A B C D E

Valore 100 105 107 105 110
Patrimoniale

Netto per

azione prima
della deduzione

HWM 100 100 104 106.4 106.4

Rendimento - 5% 2.885% - 3.383%

Commissione di| 0 1 0.6 0 0.720

performance
cristallizzata

Valore 100 104 106.4 105.000 109.280
Patrimoniale

Netto per
azione
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Dove:

Giorno di Valutazione A¢ la data di lancio della relative Classe di Azioni o il
Giorno di Valutazioneal momento della modifica del metodo relativo alla
commissione di performanger Comparti esistenti;

Giorni di Valutazione BC, D, Esono Giorni di Valutazione sequenti della relative
Classe di Azioni

Valore Patrimoniale Netto per azione prima della deduziénd Valore
Patrimoniale Netto per azione della relativa Classe di Azioni (dopo aver dedotto
tutte le spese e passivita, prima della deduzione di qualsiasi commissione di
performance e modificato per tenere conto di tutte le sottoscrizioni e i rijpborsi

HWM  filH6 gh Wat sopra ddscrittk @ calcolato come \alore
Patrimoniale Netto perzéone piu elevatalal Giorno di Valutazione A

Rendimentoé il rendimento sopra descritto e calcolato coifiecremento
percentuale del Valore Patrimoniale Netto per aziprima della deduzione
ri spetto all 6 High Water Mar k;

Commissione di performanceristallizzata | 6eventual e commi ¢
performance cristallizzata il Giorno di Valutazigne

Valore Patrimoniale Netto per azioeeil Valore Patrimoniale Netto per azione
della relativa Classe di AzionNet Asset Value per share of the concerned<Clas
of Sharesdqopo aver dedotto tutte le spese e passamiténdificato per tenere conto
di tutte le sottoscrizioni e i rimbojsi

Descrizione

Giorno di Valutazione Ail Valore Patrimoniale Netto per azione prima della
deduzione 100 10@ NegpsunarcammissiodeHMkrformance
viene cristallizata nel giorno di lancio.

Giorno di Valutazione Bil Valore Patrimoniale Netto per azione prima della
deduzioned 05, superi or e aDidoriseétjMénta, (| Raliméntoa 1 00)
e 5% e la Commissione di Performance cristallizzaia(20% x 5% x 100)ll

Valore Patrimoniale Netto per azioad04 (1051).

Giorno di Valutazione 0 6 H \WWRumentato a 104. Walore Patrimoniale Netto

per azione prima della deduziond @7, superiora | | 6 HWM. Di consegu
Redimenta 2.885% e la Commissione di Performance cristallize & (20% x

2.885% x 104)Il Valore Patrimoniale Netto per azione & 106.4 (003).

Giorno di Valutazione bl 6 H VMumentato a 106.4. Yalore Patrimoniad

Netto per azione prima della deduziond € mi nui t o a 105, al di
Di conseguenza, nessuna commissione di performance viene cristallizzata.
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Giorno di Valutazione DI 6 H WWND6.4. lIValore Patrimoniale Netto per azione

prima della deduzikeéa u ment at o a 110, al di sopra d:
il Redimentoé 3.383% e la Commissione di Performance cristallizes®as20

(20% x 3.383% x 106.4)lL Valore Patrimoniale Netto per azione & 109.280 {110

0.720).

La Societa di Gestione e/o i &eri agli Investimenti possono avere il diritto di
ricevere soft commission sotto forma di beni e servizi supplementari come
consulenza e ricerca, materiale informatico correlato a software specialistico,
metodi e strumenti di performance per il calcatogrezzi, abbonamenti a fornitori

di informazioni finanziarie o di determinazione dei prezzi. Gli intermediari che
forniscono beni e servizi supplementari alla Societa di Gestione e/o ai Gestori agli
Investimenti possono ricevere ordini per operazionipddae della Societa. |
seguenti beni e servizi sono esclusi esplicitamente dalle soft commission: viaggi,
costi di alloggio, intrattenimento, beni e servizi attuali correlati alla gestione, uffici,
apparecchiature d'ufficio, costi del personale, salarieggii e tutti gli oneri
finanziari. | servizi di soft commission ricevuti dalla Societa di Gestione e/o dai
Gestori agli Investimenti saranno in aggiunta e non in sostituzione dei servizi da
effettuarsi a cura della Societa di Gestione e/o dei Gestarinagistimenti e le
commissioni della Societa di Gestione e/o dei Gestori agli Investimenti non
saranno ridotte in conseguenza della ricezione di tali soft commission. La Societa
di Gestione e/o i Gestori agli Investimenti utilizzeranno un intermedia@ ch
fornisce servizi soft commission unicamente se l'intermediario non € una persona
fisica ed eseguira le operazioni pertinenti sulla base del principio di best execution
e se non si rilevano svantaggi di. prezzo
La Societa di Gestione e/o i Gestori agli Investimenti o chiunque correlato ad essi
non beneficeranno personalmente di un introito finanziario sulle commissioni
incassate da intermediari o dealer. La Societa di Gestione e/o i Gestori agli
Investimenti foniranno alla Societa i dettagli delle soft commission effettivamente
ricevute su base annuale.

La Societa di Gestione paghera, sulla base delle proprie commissioni i Distributori
che possono ridistribuire un importo delle loro commissioni ai subdistributori,
dealer, altri intermediari o entita con i quali hanno un contratto di distribuzione.

I Distributori possono inoltre negoziare accordi privati

(i cosiddettifiaccordi di collaborazioreavendo come parte di tali accordi la
Societa di Gestione) con un subdistributore, un dealer, altro intermediario o entita,
in base ai quali i Distributori sono tauizzati a effettuare pagamenti a o a favore

di tale distributore, dealer, altro intermediario o entita che rappresentano una
retrocessione di tutte o parte delle commissioni pagate ad essi dalla Societa di
Gestione.

Fatto salvo quanto altrimenti previstoe |l | 6 Appendi ce C per u
specifico, il Depositario ha la facolta di ricevere commissioni sulla base delle
attivit?’ del l a Societ "™, i il Depasitafiocerlami t © al

Societa e alle abituali prassi di mercdte. commissiondovute alDepositario

(escluse eventuali commissioni del subdepositar@) saranno superiori allo

0,06% all danno dell e atti viLdcommssidnt e med
sono calcolate e accantonate in ogni Giorno di Valutazione e devonowassate
trimestralmente e in via posticipata.
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Tutte le tasse dovute sulle attivita e sul reddito della Societa (in particolare, in via
esemplificativa ma non esaustiva,faa x e d 6 achedenimpesteednhiollo

dovute), gli onorari per i servizi legadi di revisione, i costi delle quotazioni

proposte e di mantenimento delle stesse, le spese per la promozione, stampa,
reporting e pubblicazione (comprese ragionevoli spese di commercializzazione e
pubblicitd) di Prospetti, Key Investor Information, addemd note esplicative,
progett. per | 6emi ssione di titol i, cer
annuali e semestrali, tutte le ragionevoli spese vive sostenuteaginistratori,

le tasse dovute sugli attivi, i diritti di registrazione e teeadpese dovute ad autorita

governative o di controllo nelle competenti giurisdizioni, le spese di assicurazione,

|l e spese straordinarie sostenute nell dir
esemplificativa ma non esaustiva, la richiesta di perigi la gestione di
procedi ment i l egali) e tutte |l e altre sp

amministratori, i fiduciari, le banche corrispondenti, gli agenti per il pagamento
locali ed altri agenti utilizzati dalla Societa, nonché i costi @eompravendita di

beni, gli oneri sulle operazioni ordinarie e le commissioni addebitate dai depositari
o dai loro agenti (compresi i movimenti di piccola cassa e tutte le ragionevoli spese
vive sostenuteyale a direimposte di bollo, costi di registrame, imposte sui
certificati provvisori, spese per trasporti speciali, ecc.), le usuali commissioni di
intermediazione addebitate da banche e intermediari per operazioni su titoli e
simili, le spese per interessi e posta, i costi di fax, telefax e tatsti relativi alle
operazioni di prestito titoli (costi di agenzia e di transazione), saranno a carico della
Societa.

La ripartizione di costi e spese a carico della Societa sara effettuata
proporzionalmente alle attivita nette di ogni Comparto in contarallo statuto
della Societa.

La Societa sosterra le spese di costituzione, comprese le spese di preparazione e
stampa del Prospetto, le spese notarili, le spese relative alla registrazione della
Societa presso le autorita amministrative e borsistichgne altra spesa relativa

alla costituzione e al lancio della Sicav. Tali costi sono stimati in circa EUR 75.000

e saranno ammortizzati entro i primi 5 esercizi. Le spese preliminari saranno
esclusivamente a carico dei Comparti che saranno lanciati men&. | Comparti
successivi sosterranno soltanto le spese preliminari relative al proprio lancio.

17. VALORE PATRIMONIALE NETTO
17.1Def i ni zi one

Il Valore Patrimoniale Netto per Azione di ciascuna Classe di Azioni per ciascun
Comparto sara determinato in ogni Giordi Valutazione (uniGiorno di

Valutazione0), che sia un Giorno Lavorativo Lussemburghese fGorno

Lavorativo Lussemburghes®), definendo come tale ogni giorno lavorativo pieno

in Lussemburgo durante il quale le banche sono aperte (fattaussave vent ual e
periodicit?’ di versa di valutazione indi
Comparto).

Il Valore Patrimoniale Netto per Azione di ciascuna Classe di Azioni in ciascun
Comparto sara espresso nella Valuta di Riferimento del relativo Comparto
Tuttavia, il Consiglio di Amministrazione ha la facolta di emettere il Valore
Patri moni ale Netto per Azione per al cun
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Valuta di denominazione, come specificato per ciascun Comparto/Classe di Azioni

nel |l 6AppdrndiNAV Ccal col ato nell 6altra Va

equivalente al NAV nella Valuta di Riferimento del Comparto convertito al tasso

di cambio prevalente. Il Valore Patrimoniale Netto per Azione di ciascuna Classe

di Azioni in ciascun Comparto viene detenato in ciascun Giorno di Valutazione.

In ogni Giorno di Valutazione il Valore Patrimoniale Netto per Azione di ciascuna

Classe di Azioni per ciascun Comparto viene determinato dividendo il valore delle

attivita totali di tale Comparto correttamente ibtiibile a tale Classe meno le

passivita di tale Comparto attribuibili a tale Classe per il numero totale di Azioni

di tale Classe in circolazione in tale Giorno di Valutazione.

Il Prezzo di Sottoscrizione e il prezzo di Rimborso delle diverse ClassiiainiAz

varieranno all éinterno di ciascun Compar

tariffaria e/o politica di distribuzione per ciascuna Classe.

La valutazione del Valore Patrimoniale Netto per Azione di ciascuna Classe di

Azioni in ciascun Compartasa effettuata nel modo seguente.

Le attivita della Societa dovranno comprendere:

0) tutto il denaro contante o in deposito, compresi gli interessi maturati;

(i) tutti gli effetti e i paghero a vista e i crediti (ivi compresi i proventi dei
titoli venduti ma norconsegnati);

(iii) tutte le obbligazioni, i contratti a termine, i certificati di deposito, i titoli
azionari, i titoli obbligazionari, i diritti di sottoscrizione, i warrant, le
opzioni ed altri titoli, strumenti finanziari e attivita simili possedute o
stipulae dalla Societa (a condizione che la Societa possa effettuare
rettifiche coerenti con quanto stabilito nel successivo paragrafo (a) per
guanto riguarda le oscillazioni del valore di mercato dei titoli causate dalla
negoziazione exedola, senza diritti @perazioni similari);

(iv) tutti i dividendi da azioni, i dividendi in contanti e le distribuzioni
immediate di utili dovuti alla Societa nella misura in cui sussistano
informazioni ragionevolmente disponibili per la Societa in merito;

(v) tutti gli interessi matwati su attivita fruttifere possedute dalla Societa,
salvo quell:i da considerarsi gi -~ om
attivita;

(vi) le spese di costituzione e impianto della Societa, comprese le spese di

emissione e distribuzione di Azioni della Sociataélla misura in cui le
stesse non siano state ammortizzate;

(vii) il valore di liquidazione di tutti i contratti a termine e di tutte le opzioni di
acquisto o di vendita nelle quali la Societa abbia una posizione aperta;

(viii)  tutte le altre attivita di qualsiasi bpe natura, comprese le spese pagate in
anticipo.

Il valore delle suddette attivita sara calcolato nel modo seguente:
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

il valore della liquidita in cassa o in deposito, degli effetti e paghero a vista

e dei crediti, dei risconti attivi e dei dividendiirteressi dichiarati o

maturati ma non ancora riscossi, sara ritenuto pari al valore nominale di

dette attivita, a meno che il pagamento o la riscossione piena di tale valore

non dovesse risultare improbabile, nel qual caso si determinera tale valore
dopouno sconto ritenuto appropriato per
tali attivita,;

il valore delle attivita finanziarie quotate o negoziate su un Mercato
Regol amentato (come definito nell 8Ap
mercato regolamentato sarawtalto in base alle loro ultime quotazioni

disponibili o, nel caso in cui vi siano piu mercati, sulla base delle loro

ul ti me quotazioni sul mercato princip

qualora le attivita non siano quotate o negoziate su un Mercato
Regolamentato an qualsiasi altro mercato regolamentato, oppure se,
secondo il parere del Consiglio di Al
di sponi bile non rifletta | o6equo valor
il valore della stessa sara definito dal Consigliédwministrazione sulla

base dei prezzi di vendita ragionevolmente probabili, calcolati con
prudenza e buona fede dallo stesso Consiglio di Amministrazione;

il valore di liquidazione dei contratti future, a termine e di opzione non
negoziati sui MercatRegolamentati o su altri mercati regolamentati sara
il valore netto di liquidazione degli stessi determinato, in conformita alla
politica stabilita dal Consiglio di Amministrazione, in modo coerente per
ciascuna tipologia di contratti. Il valore di liquddane dei contratti future,

a termine o di opzione negoziati sui Mercati Regolamentati o su altri
mercati regolamentati si basera sugli ultimi prezzi di liquidazione
disponibili per tali contratti sui Mercati Regolamentati e su altri mercati
regolamentatin cui i contratti future, a termine o di opzione in questione
vengono negoziati dalla Societa. Cido a condizione che, se un contratto
future, a termine o di opzione non ha potuto essere liquidato nel giorno in
cui vengono calcolate le attivita nette, labdger determinare il valore di
liquidazione di tali contratti sara il valore che il Consiglio di
Amministrazione riterra equo e ragionevole;

le quote degli Organismi di Investimento Collettivo sono valutate sulla
base del rispettivo Valore Patrimonialettéedisponibile e/o pubblicato

piu di recente; gli investimenti dei Fondi Feeder in Fondi Master saranno
valutati in base al piu recente Valore Patrimoniale Netto per azione
disponibile come pubblicato dal Fondo Master;

Il Valore Patrimoniale Netto per Aane di un Comparto della Societa puo

essere determinato utilizzando il metodo del costo ammortizzato per tutti

gli investimenti con una scadenza a breve nota. Questo implica la
valutazione di un investimento al costo, presupponendo successivamente

un ammotamento costante alla scadenza di sconti e sovrapprezzi,

i ndi pendentemente dall 6i mpatto dell 60
valore di mercato degli investimenti. Mentre questo metodo garantisce una

certa sicurezza nella valutazione, ci possonaregsiodi durante i quali

il valore, determinato dall 6ammort ame
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(vii)

(viii)

(ix)

)

che tale Comparto riceverebbe se vend
Amministrazione pud continuare ad applicare questo metodo di
valutazione, racanandando modifiche laddove necessario, per garantire
che gli investimenti del Comparto interessato siano valutati al loro valore
equo, determinato in buona fede dal Consiglio di Amministrazione. Se |l
Consiglio di Amministrazione dovesse ritenere che uenaazione dal

costo ammortizzato per Azione potrebbe causare una diluizione eccessiva
del valore o risultati inadeguati per gli azionisti, il Consiglio di
Amministrazione attuera le eventuali misure correttive che riterra
appropriate per eliminare o riderguanto piu ragionevolmente possibile

la diluizione o i risultati inadeguati;

In linea di principio, il Comparto interessato manterra nel proprio
portafoglio gli investimenti valutat:.
costo fino alla loro data di scaden

Gl i swap Ssui t assi ddéi nteresse saran
stabilito con riferimento alla curva
swap legati agli indici e agli strumenti finanziari saranno valutati al loro

valore di mercato stabiio con ri ferimento all éind

finanziario applicabile. La valutazione del contratto di swap legato agli
indici o agli strumenti finanziari si basera sul valore di mercato di tale
operazione di swap determinato in buona fede secondo ledunec
definite dal Consiglio di Amministrazione;

Tutte le altre attivita saranno valutate sulla base del valore equo di mercato,
determinato in buona fede secondo le procedure stabilite dal Consiglio di
Amministrazione;

il Consiglio di Amministrazione padr, a propria discrezione, permettere

l utilizzo di altri metodi di valutaz
rispecchino meglio il valore equo di mercato di qualsivoglia attivita della

Societa.

Le passivita della Societa comprenderanno:

(i)

(ii)
(i)
(iv)
(v)

(vi)

tutti i prediti, gli effetti e i debiti;

tutti gli interessi maturati sui prestiti della Societa (comprese le

commi ssi oni mat urate per | 6i mpegno ad
tutte le spese amministrative maturate o esigibili (comprese le
Commissioni di gestione edtisd commissioni a favore di terzi);

tutte le passivita note, presenti e future, compresi tutti gli obblighi
contrattuali in scadenza relativi a pagamenti in denaro o in natura,
undadeguata riserva per tasse future,
relativo Giorno di Valutazione, calcolato di volta in volta dalla Societa,

nonché qualsiasi altra eventuale riserva autorizzata ed approvata dal
Consiglio di Amministrazionee

qualsiasi altra passivita della Societa, di qualsiasi tipo e natura essa sia, ad
eccezione degli impegni rappresentati da Azioni della Societa. Per valutare

| 6ammont are di tali passivit™, l a Sa
sostenere e tutti i costi sostenuti, che comprenderanno le Commissioni
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Globali, i compensi dovuti ai proprimaninistratori (comprese tutte le
ragionevoli spese vive), ai consulenti agli investimenti (se del caso), ai
gestori degli investimenti o subgestori, ai contabili, al Depositario, agli
agenti amministrativi, agli agenti corrispondenti, agli agenti domiariia

agli agenti incaricati dei pagamenti, ai conservatori di registro, agli agenti
di trasferimento, ai rappresentanti permanenti nei paesi di registrazione, ai
distributori, agli amministratori fiduciari, ai mandatari, alle banche
corrispondenti ed aitragenti alle dipendenze della Societa, nonché le
spese di assistenza legale e di revisione contabile, i costi per le proposte e
per il mantenimento delle quotazioni, le spese promozionali, di stampa, di
reporting e di pubblicazione (comprese ragionevadise di marketing e
pubblicita, di preparazione, traduzione e stampa in diverse lingue) di
prospetti, Key Investor Information, addendum, note esplicative, progetti
per | 6emi ssione di titol i, rendi cont
dovute sulle atvita e sul reddito della Societa (in particolar moddtéxe

d 6 a b o ndedenirmposte di bollo dovute), i diritti di registrazione ed
altre spese dovute ad autorita governative e di controllo nelle competenti
giurisdizioni, le spese di assicurazione,spese straordinarie sostenute
nell 6interesse degli azionist.i (i n pa
esaustiva, la richiesta di perizie e la gestione di procedimenti legali) e tutte

l e altre spese doeserci zi dibenggimpr esi
oneri sulle operazioni ordinarie e le commissioni addebitate dai depositari
e dai loro agenti (comprese i movimenti di piccola cassa e tutte le
ragionevoli spese vive sostenute, quali imposte di bollo, costi di
registrazione, imposte sui cfidati provvisori, spese per trasporti
speciali, ecc.), le usuali commissioni di mediazione addebitate da banche
e intermediari per operazioni su titoli, spese per interessi, posta, telefono,
facsimile, telefax e tutti i costi relativi alle operazionipestito titoli

(costi di agenzia e di transazione). La Societa puo calcolare le spese
amministrative e di altro genere, di natura costante o ricorrente, basandosi
su stime annuali o per altro periodo temporale e le pud accantonare in
proporzioni eguali peuno qualsiasi di questi periodi.

Le attivita nette della Societa sono in qualsiasi momento pari al totale delle
attivita nette dei diversi Comparti.

Nel calcolare il Valore Patrimoniale Netto per Azione, costi e ricavi sono
considerati come smaturassero giornalmente.

172 Sospensione Temporanea dell a Determinazi
Azi one

Al verificarsi delle seguenti circostanze, la Societa pud sospendere la
determinazione del Valore Patrimoniale Netto di uno o piu Compastiché
| 6emi ssi one, i ri mborso e | a conversion

(M nel periodo in cui una delle borse o altri mercati principali, nei quali e
guotata o scambiata una parte consistente degli investimenti della Societa
attribuibili a tale Comparto, é chga in giorni non festivi, 0 nei periodi in
cui le contrattazioni sono soggette a restrizioni 0 sono sospese, purché tali
restrizioni o sospensioni influenzino la valutazione degli investimenti
della Societa attribuibili al Comparto in esse quotato;
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18.

(i) duranteuna congiuntura economica che, a giudizio @elnsiglio di

Ammi ni strazione, deter mi ni uno stato

la disponibilita o la valutazione delle attivita della Societa attribuibili ad
un Comparto;

(i) durante unoi nt e dir comunicanione od @ icalcaloe z z
normalmente utilizzati per la determinazione del prezzo o del valore di un
investimento di un Comparto, o i prezzi o valori correnti in borse o altri
mercati relativamente ad attivita attribuibili a tale Comparto;

(iv) durante a periodo in cui la Societa non € in grado di ottenere il rimpatrio
dei fondi per poter pagare il rimborso di Azioni del Comparto o durante il
quale, a giudizio deConsiglio diAmministrazione, il trasferimento di
fondi da utilizzare per la realizzazioaecquisizione di investimenti o per
pagamenti relativi al rimborso di Azioni non possa essere effettuato a tassi
di cambio normali;

(v) quando, per qualsiasi altra ragione, i prezzi di un investimento posseduto
dalla Societa e attribuibile ad un Comparto npaossono essere
prontamente o accuratamente verificati; o

(vi) al momento della pubblicazione di una convocazione di assemblea
generale degli azionisti ai fini dello scioglimento della Societa.

In caso di struttura masté¥eder adottata dalla Societa, seFdndo Master
sospende temporaneamente le operazioni di riacquisto, rimborso o sottoscrizione
delle proprie azioni, per sua iniziativa o su richiesta dell'autorita di vigilanza,
ciascuno dei suoi Fondi Feeder avra il diritto di sospendere il riacquigtaydrso

o la sottoscrizione delle proprie azioni per lo stesso periodo di tempo del Fondo
Master.

La sospensione della determinazione del Valore Patrimoniale Netto di un
Comparto non avra alcun effetto sulla determinazione del Valore Patrimoniale
Nettope Azi one, n® sull 6emi ssione, sul
altri Comparti non sospesi.

Qualsivoglia richiesta di sottoscrizione, rimborso o conversione deve intendersi
come irrevocabile nel caso di sospensione della determinazione dele Valor
Patrimoniale Netto per Azione.

r

Léavviso relativo all é6inizio o alla f

su un giornale lussemburghese e su altri giornali scelti Gtadsiglio di
Amministrazione, nonché sulle pubblicazioni ufficiali specifigiez i paesi nei
quali le Azioni della Societa vengono vendute. Le autorita di controllo del
Lussemburgo e | e autorit”™ competent.
cui le Azioni della Societa vengono commercializzate saranno informate di tali
sospesioni. Nello stesso modo saranno avvisati i sottoscrittori 0 azionisti, a
seconda che richiedano la sottoscrizione, la conversione o il rimborso di Azioni nel
Comparto interessato.
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181 La Soci et~

Alla data del presente Prospetto la Societd non & assoggettata ad alcuna imposta
lussemburghese tranne che quella una tantum per un importo pari a 1.250 euro
pagata al mo me nt ot dexlel d&i6ésadaonnaeeccaieaathe d al |
e dovuta alla fie di ciascun trimestre pari allo 0,01% delle attivita nette della Classe

o del Comparto relativamente alle Classi di Azioni (Classi A, AH, B, BH, C, E, EH,

H e HH) o ai Comparti riservati ad investitori istituzionali o per i Comparti Riserva.

Per le Classdi Azioni o i Comparti offerti agli investitori retail (Classi D, DH, F,

FH), laft a x e d 0 aflaonoate esaréeparitallo 0,05% delle attivita nette della

Classe o del Comparto relativo.

| redditi da dividendi e interessi ricevuti dalla Societa possssere soggetti a

ritenuta ddédacconto con aliquote variabil |
recuperabili. | Comparti possono essere soggetti ad altre tasse estere.
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182 Azi oni st

Fatte salve le disposizioni di cui alla successiva sezione 1BaZj@histi non sono
soggetti a plusvalenze, imposte sul reddi
eccezione di alcune tipologie di azionisti, ad esempio degli azionisti domiciliati,

residenti o con sede stabile nel Lussemburgo).

183 La DiretRivpaUBlmi ule | o 8cnanobrinoa zawthamat i ¢
1 3 giugno 2003 i Consiglio dei Mi ni
del |l 6Uni one europea ha adottato una nuo\

risparmio (lafiDirettiva UE sul Risparmio0). La Dirdtiva UE sul Risparmio &
applicata dagli Stati membri a partire dal 1° luglio 2005 ed é stata recepita in
Lussemburgo con la legge del 21 giugno 2005il(Egged). In base alla Direttiva

UE sul Risparmio, ogni Stato Membro é tenuto a fornire alle auf@ali di un

altro Stato Membro i dettagli del pagamento degli interessi e di altri redditi simili
versati dall'agente incaricato dei pagamenti ai sensi della Direttiva UE sul
Risparmio a un soggetto o ad alcuni tipi di entita defiigtdita residuad residenti
nell'altro Stato Membro (o in dipendenze e territori correlati).

Tuttavi a, per un periodo provvisorio,
comunicazione delle informazioni opzionale, in base al quale se un beneficiario

non ottempera a una delteie procedure di comunicazione delle informazioni,

| 6 Austria imporr?’ una ritenuta dbéaccont
beneficiario. Prima del 1gennaio 2015, il Lussemburgo applicava un analogo

sistema. Tuttavia, ai sensi della legge deh@embre 2014, entrata in vigore |l
l1°gennai o 2015, il Lussemburgo ha sostitu
con uno scambio automatico doéinformazion
proventi assimilati.

Inoltre a partire dal 1° luglio 200%lcuni paesi extra UE (Svizzera, Andorra,
Liechtenstein, Monaco e San Marino) e alcune dipendenze o territori correlati di

certi Stati Membri hanno concordato di adottare provvedimenti simili (la fornitura

di informazioni o la ritenuta provvisoria) in relane ai pagamenti effettuati da un

agent e i ncaricato dei pagament i nel | 6an
confronti di, o incassati da tale agente
residuale in uno Stato Membro. Inoltre, il Lussemburgosbttoscritto degli

accordi per la fornitura reciproca di informazioni con alcune dipendenze o territori

correlati (Jersey, Guernsey, Isola di Man, Montserrat, Isole Vergini britanniche,

Antille olandesi e Aruba) in relazione ai pagamenti effettuati da genta

incaricato dei pagamenti in Lussemburgo nei confronti di, o incassati da tale agente

dei pagament i per, un soggetto o unodent.i

La Direttiva UE sul Risparmio € stata abrogata il 10 novembre 2015 dalla direttiva
2015/2060/UE, ma continuera a essere applicata fino a quando non saranno
soddisfatti tutti gli obblighi di informativa previsti dalla Direttiva UE sul
Risparmio.
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18.4

Scambi o ad@tnhd matmazo od i fi scaldinfeorAmaoiran i
tra Stati

La drettiva 2011/16/UE relativa alla cooperazione amministrativa nel settore

fiscale, emendata dalla direttiva 2014/107/UE relativa allo scambio automatico
obbligatorio di informazioni nel settore fiscale fi@irettiva CRS0) mira a fornire

agli Stati membrun adeguato quadro di riferimento normativo a livello europeo

per | 6i mpl ement azi one degl i standard C
déinformazioni me s S i a punto dall 60rgan
sviluppo economiciffOCSH).

La Direttiva CRS étata recepita nella legislazione nazionale lussemburghese con

|l a | egge del 18 dicembre 2015 relativa a
settore fiscale (laLegge CR®); la Legge CRS e applicabile dal 1° gennaio 2016

in vista della prima attivitaideporting prevista nel 2017.

Ai sensi della Legge CRS, gli istituti finanziari lussemburghesi (ovvero banche,
alcune compagnie dbéassicurazione, fondi,
vigilanza di diritto lussemburghese) sono tenuti a identificaresidenti delle

giurisdizioni partner nel quadro della CRS raccogliendo informazioni relative alla
residenza fiscale degli intestatari di conti e/o dei titolari effettivi di alcune entita, e

di inoltrare quindi tali informazioni (ivi compresi i dati ilicativi dei conti, i

relativi saldi e i ricavi percepiti) alle autorita fiscali lussemburghesi. Tali
informazioni saranno trasmesse automaticamente alle autorita fiscali competenti

delle giurisdizioni partner nel quadro della CRS con cadenza annuale.

A tal riguardo, il Lussemburgo ha sottoscritto un accordo multilaterale con altri
Paesi sull o scambio automatico doéinfor ma
Lussemburgo comincera a condividere informazioni su alcuni investitori
transnazionali di quesPaesi (giurisdizioni partner nel quadro della CRS), a
condizione che siano soddisfatti alcuni processi, tutele e requisiti legali. Lo

scambio automatico di informazioni con Stati terzi presuppone che sia stipulato un

accordo Paese per Paese. | fondindiestimento lussemburghesi e altre entita

saranno tenuti a rispettare la Legge CRS.

Gli investitori sono tenuti a contattare i propri consulenti fiscali in relazione
all 6applicazione dell e procedure di C 0 mu
fini di unavalutazione della propria situazione.

Ritenut a alla fonte e reporting ai sen
Compl ineAT @A (

Le disposizioni FATCA dell 6US Hiring Inc
2 0 1 MHir¢ Actd) costituiscono un ampicegime di segnalazione informativo
promulgate dagli Stati UnitifUS0) con | 6obi ettivo di gar an
statunitensi in possesso di attivita finanziarie al di fuori degli Stati Uniti vengano

segnal at. dal |l e | st iistazzoneoFmanziaka US#8 zi ar i e
Internal Revenue Serviogi AIRSO) , a salvaguardia dell 6a
del | 6evasione fiscale statunitense. Per

gli Istituti Finanziari esteri (non US) alla non adesiomgiasto regime, tutti i titoli
statunitensi detenuti da un istituto finanziario che non conforme a tale regime,
saranno soggetti ad una ritenuta fiscale statunitense alla fonte pari al 30%
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applicabile ai proventi lordi derivanti dalle vendite e al reddQaesto regime
entrera in vigore gradualmente tra il 1° luglio 2014 e il 1° gennaio 2017.

Per migliorare la lotta all'evasione fiscale internazionale e recepire le disposizioni
FATCA (Foreign Account Act Tax Compliance) il 28 marzo 2014 é stato firmato
inLussemburgo | 6Accordo I ntergovernativo
d'’America e il governo del Granducato di Lussemburgo. Secondo i termini
dell'’Accordo IntergovernativoilGAOQ), la Sicav sara tenuta ad ottemperare alle
disposizioni della normava FATCA conformemente a quanto stabilito nell'IGA e
nella legislazione lussemburghese che recepisce l'acdiregiglazione IGA del
Lussemburg0), nonché nei Regolamenti che recepiscono la normativa FATCA
emanati dal Dipartimento del Tesoro statunigerfs sensi dell'lGA, le istituzioni
finanziarie residenti in Lussemburgo che soddisfano i requisiti della Legislazione
IGA del Lussemburgo saranno considerati conformi alla normativa FATCA e
quindi esenti dalla ritenuta alla fonte prevista dalle stesgmsizioni FATCA
(ARitenuta FATCA)). La Sicav rientra tra gli Istituti Finanziari residenti in
Lussemburgo e come tale dovra ottemperare alle disposizioni della Legislazione
IGA del Lussemburgo; in virtu di cio, la Sicav non dovrebbe essere soggetta alla
Ritenuta FATCA.

Secondo le disposizioni della Legislazione IGA lussemburghese, la Sicav tramite
la Societa di Gestione, sara tenuta a notificare alle autorita fiscali lussemburghesi
determinati investimenti detenuti da, e pagamenti effettuati a: (a) talastitori
statunitensi; (b) taluni organismi d'investimento esteri controllati dagli USA e (c)
investitori rappresentati da istituti finanziari non statunitensi che non sono
conformi alle disposizioni della normativa lussemburghese sull'lGA. Ai serisi del
Legislazione IGA lussemburghese, tali informazioni saranno inoltrate dall'autorita
fiscale lussemburghese all'omologa autorita statunitense (lo US Internal Revenue
Service) conformemente alle disposizioni in materia di scambio di informazioni
generali @l Trattato sulla tassazione dei redditi stipulato tra Stati Uniti e
Lussemburgo. La prima segnalazione alle autorita fiscali lussemburghesi e prevista

A

per il 2015, con riferimento all danno 20

Altre giurisdizioni hanno stipulato o stanno negoziando gloistati Uniti degl
accordi intergovernativi analoghi all'lGA. Gli investitori che detengono
investimenti tramite distributori non aventi sede in Lussemburgo o in un altro paese
sottoscrittore dell'lGA dovrebbero verificare con tali distributori la lotenzione

ad aderire alla normativa FATCA. La Societa di Gestione e i distributori potrebbero
richiedere informazioni aggiuntive a talune categorie di investitori allo scopo di
ottemperare agli impegni assunti nell'ambito delle disposizioni FATCA o del
relativo 1IGA.

La portata e il campo d'applicazione della Ritenuta FATCA e dell'obbligo di
comunicazione dei dati conformemente alla normativa FATCA e agli IGA sono
soggetti a revisione da parte dei governi degli Stati Uniti, del Lussemburgo e di
altri paesiGA, pertanto le norme possono essere soggette a modifiche. Si consiglia
agli investitori di rivolgersi a propri consulenti fiscali in merito all'applicazione
della normativa FATCA alla loro situazione particolare.

Al fine di ottemperare alle disposiziomATCA, la Societa di gestione e/o
I'TAmministrazione Centrale, i distributori e i Soggetti incaricati dei Pagamenti,
hanno implementato adeguate procedure Antiriciclaggio e Know Your Customer
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(AML/ KYC) e i nuovi investitori saranno accettati solo se venmsoddisfatte
determinate condizioni. Nello specifico, i potenziali investitori saranno tenuti a
fornire alllAmministrazione Centrale, ai distributori e ai Soggetti incaricati dei
Pagamenti determinati documenti e autocertificazioni. Tale documentaciane,
potrebbe variare in conformita alla legislazione nazionale applicabile al potenziale
investitore, € obbligatoria, il documento piu comune € il modulo di sottoscrizione.
Di conseguenza, nel caso in cui il potenziale investitore si rifiuti di forniee tal

documentazi one, | 6 Ammi ni strazione Centr a

dei Pagamenti rifiuteranno la richiesta di sottoscrizione di tale investitore.

Nel caso di autocertificazione, la Societa di gestione e/o I'Amministrazione
Centrale, i digibutori e i Soggetti Incaricati dei Pagamenti locali dovrebbero
valutare la firagionevolezza della dichiarazione ai fini FATCA. Per
fragionevolezza si intende che verra effettuato un controllo incrociato tra le

informazioni, gli US Indicia (come disegu o def i ni ti ), | 6aut oc

informazioni raccolte tramite le procedure AML/KYC. Nel caso vengano rilevate
dell e incongruenze nelle informazioni
richiesti ulteriori chiarimenti. Nel caso in cui la riebta di ulteriori informazioni
venisse rifiutata, l'investitore non verra accettato.

Sulla base della documentazione ricevuta, sara effettuata una verifica dello status
(US Person o non US Person).

Ciascun investitore deve essere consapevole che la&dci@estione e la Sicav
si conformeranno alle disposizioni FATCA e alla Legislazione IGA
lussemburghese.

Di conseguenza, I'Amministrazione Centrale, i distributori e i Soggetti incaricati

dei Pagament i moni t or er an ninvestitowetfarnira i dat i

al fine di constatare se si e verificatofisambiamento di circostanz@JS Indicia)

ai fini FATCA, che potrebbe iIimplicare

Soggetto US 0 meno e l'investitore acconsentira a fornire loro la dotazione
richiesta.

Cio premesso, linvestitore dovra comunicare per iscritto allAmministrazione
Centrale, ai distributori e ai Soggetti incaricati del Pagamento qualsiasi
cambiamento delle circostanze nel suo status (US Indicia) in maniera tempestiva e
in ogni caso entro e non oltre 90 giorni lavorativi dalla data nella quale é avvenuto
il cambiamento di circostanze e dovra fornirgli qualsiasi documentazione che
evidenzi il suddetto cambiamento di circostanze.

Elenco di US Indicid ai fini informativi esoggetti a modifica

Ogni investitore persona fisica comunichera alllAmministrazione Centrale, ai
distributori e ai Soggetti Incaricati dei Pagamenti, in modo tempestivo, un
cambiamento nelle seguenti informazioni:

a. cittadinanza o residenza Statunitense;

b. indirizzo di residenza e indirizzo postale statunitense (ivi inclusa la casella
postale statunitense);
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c. numero di telefono Statunitense;
d. ordine di bonifico permanente a favore di un conto detenuto negli Stati Uniti;
e. procura o potesta di firma conferita ad un soggetto con indirizzo statunitense;

f. indirizzo fic/od o di fifermo posta che rappresenta l'unico indirizzo fornito
dall'investitore.

Ogni investitore persona giuridica comunichera all'’Amministrazione Centrale, ai
distributori e ai Soggetti incaricarti dei Pagamenti, in maniera tempestiva, qualsiasi
cambiamento del luogo di costituzione o di organizzazione negli Stati Uniti, o
del |l 6indirizzo negl: St ati Uni ti

Gli investitori che non ottemperano ai loro obblighi @dbmunicazione del
cambiamento della situazione sopra descritta saranno oggetto di segnalazione alle
autorita fiscali locale e, come tale, saranno considig&iReportable Accouat

| potenziali investitori sono invitati ad informarsi ed eventualmente achiedere

una consulenza in materia delle leggi e dei regolamenti, in particolare per

quelli relativi al regime fiscale (ma anche quelli relativi ai controlli dei cambi

e ai Soggetti Esclusi) applicabildi al |l a
alla conversione e al rimborso di Azioni nel paese di cittadinanza, residenza o

domicilio e alla loro situazione fiscale attuale e alla situazione fiscale attuale

della Societa in Lussemburgo.

185 Diritto applicabil e

Il Tribunale distrettuale del Lussemburgo e fdro competente per ogni
controversia fra gli azionisti e la Societa. E applicabile il diritto Lussemburghese.
La versione in lingua inglese del Prospetto € quella che fa fede e che sara prevalente
in caso di contraddizioni con una traduzione.

Le dichiaramni contenute nel presente Prospetto sono basate sulle leggi e sulla
prassi corrente in vigore alla data dello stesso nel Granducato di Lussemburgo e
sono soggette a variazioni di tali leggi e prassi.

19. PROTEZIONE DEI DATI

In conformita con le disposiziodiella normativa in materia di protezione dei dati

personali( i | ARegol ament o generale sulla prot
in vigore il 25 maggio 2018, e con le relative leggi lussemburghesi, si informano

gli investitori che la Societan vestedi titolaredel trattamento, racgtie, utilizza

conservae comunque effettui trattamento dei dati personali, come descritto di

seguito.

Categorie dei dati trattati

| dati trattati includono le informazioni fornite da ciascun investjtore
rigoroamenten e | | & aefdattivitaodi gestione svolta dalla Societa qui
descrit, comeper esempiad loro nome, indirizzo, recapito telefonico, indirizzo
e-mail, numero di conto, conti bancari, numero di azioni e importo

~

del | 6i nv ebati Rersomalit )o. (i i

83



Scopo dell a raccol t a, del |l 6uso e del tra

Il trattamento dei Dati Personali ha le seguenti finalita: (i) tenuta del registro degli
azionisti; (ii) trattamento, sottoscrizioni, riscatti e conversioni delle Azioni ed
eventuali pagaenti associati; (iii) amministrazione di potenziali conti degli
investitori; (iv) invio di comunicazioni agli investitori; (v) esecuzione di controlli
tra cui, a titolo meramente esemplificativo, late trading e market timing; (vi)
osservanza delle normeigabili in materia di antiriciclaggio e finanziamento del
terrorismqg FATCA, CRS ed eventuali altri obblighi legali e normativi; (vii)
monitoraggio e segnalazioni riguardanti la Societa; (viii) marketing ed eventuali
trattamenti necessari ai fini dellagfioneddla Societa; (ix) tutela dei diritti della
Societa.

Qualunque investitore pu0, a sua discrezione, rifiutarsi di comunicare i Dati
Personali alla Societa o ai suoi delegati, precludendo in tal modo alla Societa o al
suo delegato, ove del casmraccolta elipotenzialeutilizzo di tali dati. Tale rifiuto
costituira un ostacolo alla sottoscrizione o alla detenzione di Azioni della Societa
da parte dell dinvestitore.

Condivisione e raccolta dei Dati Personali

| Dati Personali possono essere racatféttamente dalla Societa o dalla Societa
di Gestionei( IRespjonsabile del Trattamento )  ono o @udei suoi delegati.

| dati personali possono essere condivisi tra la Societa, i Consigli di
Amministrazione, & Societa di Gestione, la societa di revisione della Societa, i
distributori, | 6 a g e rdllacamehip i Deposiimncaricatoode | 6age.|
pagamenti, | 6Amministrazione Centrale e

Accesso ai Dati Personali

La Societa e suoi Responsabili del Trattamento si adoperano per garantire che gl
investitori siano in condizione di esercitare in qualunque momento i loro diritti.

Gli investitorisono legittimati ad esercitare i diritti disciplinatagli articolidal5

a21 del GDRR. Gli investitorihannopertantal diritto di sapere, in ogni momento,

se i propri Dati Personaono o meno conservati dalla Societa, la fonte degli stessi
e come vengono trattati. Gli investitori hanno il diritto di ottenere che i propri Dati
Personali, raccolti e trattati dalla Societa e/o dal Responsabile del Trattamento,
vengano aggiornatrettificati, integrati ocancelld, ovvero dirichiederneuna
limitazione del trattamentdQualora gli investitori desiderino esercitare questo
diritto, dovranno utilizzare i dati di contatto riportati in calce alla presente
disposizione.

Qualunque richiestaasa esaudita entro i limitsia di tempo previsti dalla
normativa, sialei mezzi tecnici e organizzatigella Societa

Qual ora | 6eserci zi o didimitaziodeidel trattamientodi cance
opposizione da parte di un investitore possattmgiun ostacolo alla prosecuzione

del rapporto contrattuale con la Societa o con uno dei Responsabili del
Trattament o, | 6i nvestitore dovr?" ri solve

84



20.

alle speifiche disposizioni in materia di risoluzione del cotttva Cio puo
comportare ifimborsodelle s Azioni della Societa.

Diritto di presentare reclamo pres

Gl i investitor. hanno il diritto

SO

di

0 ai

pres

lussemburghese, la Commission Nationale pour la Protection des Données, o

presso qualunque autorita nazionadenpetente in materidi protezione dei dati

laddove ritengno che il trattamento dei loro Dati Personali non sia conforme alle

disposizioni del GDPR.

Periodo di conservazione

La Societa e i suoi Responsabili del Trattamento conserveranno i Dati Personali

esclusivamente per un periodo non superiore a 10 (digtiflata risoluzione de
rapporto contrattuale con | 0invest

Dati di contatto

itor e.

Qual unque quesito, richiesta o dubbi

Societa dovra essere sottoposto via -madl a
DataProtectionOfficerBGFML@bgfml.Ju o per iscritto a: BG FUND
MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A., 14 Allée Marconi, 12120,
Lussemburgo, Gran Ducato del Lussemburgo.

REGOLAMENTO SU GLI INDICI DI RIFERI MENTO

Per quanto concerne i Comparti che seguon benchmarkpvvero che sono
gestiti conunbenchmarkp chequalora applicabilé utilizzano per calcolare un
commissione dperformancegli amministratoridi benchmarls i t uat i
Europea devono esseregistratin e | registro tenuto
E S MA copformementelal 6 a r34 detregdlamnento (UE) 2016/1014ugli
indici usati come indici di riferimento negli strumenti finanziari e nei cont
finanziari o per misurare la performance di fondi di investiménitéegofamento
sugli indici di riferimento 0 ) :

Gli amministratori dibenchmark situati al di fuori dell'Unione eurapdevono
essere registrati neldgistro ESMA, alle condizioni stabilite daglkticoli 30 (1),

a
nel

dal

ratti

32 o 33 del Rgolamentosugli indici di riferimento consentendo agli
amministratori non europei di registrarselnRegistro ESMA prima del 31
dicembre 2023 (il "Periodo di Transizionestgso"). Gli amministratori di

benchmark non europei menzain di seguito beneficiano deleRodo di
Transizione Estesper la registrazione nel registro ESMA:

- Bloomberg Index Serves Limited

- MSCI Limited

Conformemente al Regolamento sugdici di riferimento, la Societa di Gestione
ha elaborato un piano che definisce le azioni da adottare in caso di variazione

sostanziale o cessazione di umenchmark ( Piano di Continuita del
Bendhmarko ) .
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| dettagli del Piano di Continuita del Benchmark sono disponibili sul sito web:
www.bgfml.lu.

21. ASSEMBLEE GENERALI E RENDICONTI
211 Assembl ee Gener al i

L6éassembl ea general e annuadede ledategitlla azi on

Societ”™ | 6ultimo marted?® del mese di apr
per le banche, il successivo Giorno Lavorativo del Lussemburgo), alle ore 11:00
Léoavviso di convocazione dell e atutisembl ee
gli azionisti iscritti nel registro degli azionisti, al loro indirizzo registrato, almeno
otto giorni prima dell assemblea gener al
il lTuogo dell 6assemblea e | e cbadrdioai

del giorno e fara riferimento ai requisiti previsti dalla legge lussemburghese in
materia di quorum e di maggioranza. Secondo quanto richiesto dalla legge
lussemburghese, ulteriori avvisi saranno pubblicati nel RESA e su un quotidiano
del Lussembrgo.

La Societa richiama l'attenzione sul fatto che qualsiasi azionista potra esercitare

pi enamente i propri diritti déinvestitor
particolare se l'investitore € iscritto personalmente nel registro deglistzotella
Soci et "™, i diritto di partecipare all 6a

cui un investitore investe nella Societa tramite un intermediario che investe nella
Societa a proprio nome ma per conto dell'investitore, non sara possibile pe
I'investitore esercitare alcuni diritti degli azionisti direttamente nei confronti della
Societa. Gli investitori sono invitati a prendere visione dei loro diritti.

212 Rendi cont i Annual i e Semestral.

| Rendiconti Annuali certificati e i Rendiconti Semestradn certificati saranno
inviati agli azionistisu richiesta saranno messi a disposizione del pubblico presso

una del | e sedi l egal i del | a Soci et ™,
Distributori. Il Rendiconto Annuale piu recente sara disponibile paifica
al meno guindi ci gi orni pri ma del | 6assert

finanziario della Societa termina il 31 dicembre di ogni anno.
La valuta di consolidamento della Societ

22. LIQUIDAZIONE 71 SCIOGLIMENTO E FUSIONE DI COMPARTI
221 Sci ogl i mento e Liquidazione della Societ?@

La Societ”™ pu, essere sciolta in qualsia
generale degli azionisti fatti salvi i requisiti di quorum e di maggioranza definiti
nello statuto della Societa.

Qualora il capitale scenda al di sotto dei due terzi del capitale minimo previsto dalla

Legge sugli UCI, ilConsiglio diAmministrazione deve sottoporre la decisione in
merito allo scioglimento della Societ?@
L 6 a s leee geberale, per la quale sara richiesto il quorum, decidera per
maggi oranza semplice dei voti del l e Azio
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La decisione in merito allo scioglimento
generale degli aziortisqualora il capitale risulti inferiore a un quarto del capitale

mi ni mo. I n tale caso, | 6assemblea genera
scioglimento potra essere deciso dagli azionisti che detengano un quarto dei voti
presenti e rappresentatitale assemblea.

Léassemblea deve essere convocata in mod:
dal momento in cui viene accertato che le attivita nette della Societa sono inferiori,
a seconda del caso, ai due terzi o un quarto del minimo legale.

L émissione di nuove Azioni da parte della Societa cessera alla data di
pubblicazione della convocazione del |l 6as
gual e sar”™ proposto | o scioglimento e | &
generale degli azionistiominera uno o piu liquidatori per realizzare le attivita

della Societa, soggetti alla supervisione della competente autorita di controllo nel

miglior interesse degli azionisti. | liquidatori distribuiranno i proventi della
liquidazione di ciascun Compartal netto di tutte le spese di liquidazione, fra i

detentori di Azioni di ciascuna Classe secondo i rispettivi diritti. Gli importi non

rivendicati dagli azionisti alla fine del processo di liquidazione saranno depositati,

in conformita alla legge del Laemburgo, presso laaisse de Consignationel

Lussemburgo fino alla prescrizione definita in base alla legge.

Ciascun Comparto della Societa che sia un Fondo Feeder sara liquidato, in caso di
liquidazione, divisione in due o piu UCITS o fusione con undUCITS del
rispettivo UCITS Master, salvo laddove la CSSF approvi quanto segue:

a.l 6investimento di al meno | '85% dell e a
altro UCITS Master; o
b. la sua conversione in un comparto diverso da un Fondo Feeder.

Fatte salve le disposizioni specifiche relative alla liquidazione obbligatoria, la
liquidazione di un Comparto della Societa che sia un Fondo Master non si
verifichera prima di tre mesi dopo che il Fondo Master ha informato tutti i suoi
azionisti e la CSSEirca la decisione vincolante di liquidazione.

222 Sci ogl i mento di un Comparto

Qualora, per qualsiasi motivo, il valore delle attivita di un Comparto scenda ad un
livello che il Consiglio diAmministrazione riterra di volta in volta essere il livello
minimo affinché tale Comparto possa essere gestito in modo efficientemente
economico, o se un cambiamento nella situazione economica o politica relativa al
Comparto interessato determina conseguenze sostanzialmente negative sugli
investimenti di tale Compartd, Consiglio diAmministrazione potra decidere di
offrire agli azionisti di tale Comparto la conversione delle loro Azioni in Azioni di
un altro Comparto, alle condizioni stabilite dabnsiglio di Amministrazione
oppure di procedere al rimborso obbligatodi tutte le Azioni delle Classi
interessate emesse in tale Comparto al Valore Patrimoniale Netto per Azione
(tenendo conto dei prezzi effettivi di realizzazione degli investimenti e delle spese
di realizzazione), determinato nel Giorno di Valutazioneuitale decisione avra
effetto. La Societa diffondera un avviso scritto ai possessori di Azioni del
Comparto interessato prima della data effettiva di rimborso obbligatorio, che
indichera le ragioni e la procedura delle operazioni di rimborso.
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22.3

Salvo chen o n sia deciso di ver sament e nel | 6i
mantenere condizioni di uguale trattamento tra gli stessi, gli azionisti del Comparto
considerato possono continuare a richiedere rimborsi o conversioni delle loro

Azioni senza alcun addebittommissionale (ma tenendo conto degli effettivi

prezzi di realizzo degli investimenti e delle relative spese di realizzo) prima della

data effettiva del rimborso obbligatorio.

Le richieste di sottoscrizione saranno sospese a partire dal momento imeui vie
annunciato lo scioglimento, la fusione o il trasferimento del pertinente Compatrto.

Inoltre, su proposta de€lonsiglio diIAmmi ni strazi one, | 6 assemb
detentori di Azioni di un Comparto puo riscattare tutte le Azioni emesse in tale
Compartce rimborsare agli azionisti il Valore Patrimoniale Netto per Azione delle

loro Azioni (tenendo conto dei prezzi effettivi di realizzazione degli investimenti e

delle spese di realizzazione) determinato nel Giorno di Valutazione in cui tale
decisione avrafeetto. Ai fini di tale assemblea generale degli azionisti non sara

richiesto nessun quorum e la delibera sara approvata per maggioranza semplice dei
presenti e dei rappresentati.

Le attivita che non possono essere distribuite ai loro proprietari al mordeht
rimborso saranno depositate presscChisse de Consignationser conto dei
soggetti aventi diritto.

Tutte le Azioni rimborsate saranno annullate dalla Societa.
Fusi one, Di vi sione o Trasferimento di Co

In conformita allo statuto della Societa,Gbnsiglio di Amministrazione ha il

diritto di fondere o dividere un Comparto o di trasferire uno o piu Comparti in un
altro UCITS con sede in Lussemburgo o al
di Comparti, gli azionisti esistenti dei rispettivi Comparti hanno il diritto di
richiedere, senza alcun costo ed entro un mese dalla comunicazione di tale evento,

il rimborso delle proprie Azioni. Eventuali fusioni, secondo la definizione fornita

nel | 6ar tdellabegge subli UCRddYranno essere realizzate in conformita

al Capitolo 8 della Legge sugli UCI.

Il Consiglio di Amministrazione decidera la data di efficacia delle fusioni della
Societ”™ con al tri UCI TS ai s &als | del | dar

Laddove un Comparto della Societa sia stato costituito come Fondo Master,
nessuna fusione o divisione diventera effettiva, se il Fondo Master non avra fornito

ai propri azionisti e alla CSSF le informazioni previste ai sensi di legge, con un
preavvisanassimo di sessanta giorni rispetto alla data di entrata in vigore proposta.

Salvo laddove la CSSF o le autoritd competenti dello Stato membro originario

del | 6 Uni on efStatoumemipa: del Foridm Feeder, ove applicabile,
abbianoconcessoalFonde e der | 6approvazione per cont
Feeder del Fondo Master risultante dalla fusione o dalla divisione di tale Fondo
Master, il Fondo Master dovra consentire al Fondo Feeder di riacquistare o
rimborsare tutte le azioni nel Fondo Masteripma del | entr ata i n
fusione o della divisione.
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23.
23.1

23.2

24,

INFORMAZIONI DISPONI BILI AL PUBBLICO
Document i Di sponi bili al Pubblico

| seguenti documenti possono essere consultati gratuitamente dagli investitori
interessati durante inormaliordrio uf f i ci o (ad eccezione del
pubbliche), presso la sede legale della Societa:

Statuto della Societa

Contratto/i stipulato/i fra la Societa di gestione e la Societa

Contratto stipulato tra il Depositario e la Societa

Contrattostipuat o con | 6 Ammi ni strazione Cent
Contratti stipulati con i Gestori agli Investimenti

Contratti stipulati in relazione alle strutture UCITS Master/Feeder;

Le performance storiche dei Compart.i

[t et e ent i ent i an Y @]

Allo stesso indirizzo @ossibile ottenere, gratuitamente, copie del Prospetto e dei
Key I nvestor I nformati on, del ]l o Statuto
Semestrale e Annuale della Societa.

Infine, il prospetto deFond Master, cosi come integrato periodicamente, viene
fornito a titolo gratuito dalla Societa (i) presso la sede legale della Societa di
Gestione e della Societa e (i) seguentsiti wek

Per LUX IM i BLACKROCK CREDIT DEFENSIVE STRATEGIES FUND:
www.blackrock.comiu;

Per LUX IM i JP MORGAN DIVERSIFIED RISK:
Www.jpmorganassetmanagement.lu

Per LUX IM - BLACKROCK EUROPEAN EQUITIESwww.blackrock.com

PerLUX IM - VONTOBEL GLOBAL EQUITY: am.vontobel.com

Per LUX IM - ESG CANDRIAM ONCOLOGY SCIENCEwww.candriamu

Per LUX IM - TYRUS GLOBAL CONVERTIBLE:www.tyruscap.com

Per LUX IMT MORGAN STANLEY EMERGING EQUITIES and LUX IM
MORGAN STANLEY usS HIGH CONVICTION: WWW.
morganstanleyinvestmentfunds.com

Gli accordi pertinenti in egre tra la Societa erispettivi Fondo Master sono
disponibili a titolo gratuito presso gli stessi indirizzi.

Pubblicazione del Val ore Patri moni al e Ne:

Il Valore Patrimoniale Netto per Azione di ciascuna Classe di Azioni per ciascun
Comparto viene reso pubblico presso la sede legale della Societa ed é disponibile

presso gli uffici del Depositario. La Societa provvedera alla pubblicazione di tale
infformazobne nel l a Valuta di Ri ferimento o nel
principali giornali finanziari. La Societa non accetta alcuna responsabilita per errori

o ritardi nella pubblicazione o per la mancata pubblicazione dei prezzi.

POLITICA DEI DIVIDEN Dl

Nel |l 6 Appendice C = indicato se, in rel a:
previste le Categorie ad accumulo o a distribuzione.
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Il Consiglio di Amministrazione puo decidere di dichiarare, a propria discrezione,
il pagamento di dividendi (annuali o acconti) con le modalita, con la frequenza e

all e condizioni definite per ciascun si
conformita cond legge applicabile.
Il pagamento dei dividendi annuali sar ™ &

degli azionisti della Societa.

In considerazione dei criteri di determinazione digidendo, come descritti nella
Descrizione della Politica di Investento del comparto interessato, parte o tutto

l util e netto e | e plusvalenze real i zz
collettivamente definit@Rendimento Positiva), cosi come una parte del capitale

investito, qualora I'ammontare del dividendo (espoan percentuale) sia superiore

alla variazione percentuale del NAV registrato nel periodo di riferimento, possono

essere distribuiti, purché dopo tale distribuzione le attivita nette della Societa siano
superiori a 1.250.000 euro.

L6i mpor t oin donfarrhita eon quano sopra esposto sara corrisposto in
contanti ai detentori delle Azioni a distribuzione.

La parte di utile annuo di competenza delle Categorie ad accumulo sara
capitalizzata nel relativo Comparto a beneficio della Categoria ad alklcumu

| dividendi saranno dichiarati nella Valuta di Riferimento di ciascun Comparto ma,

a beneficio degli azionisti, il pagamentc
dall 6investitore. I tassi di c aahiltii o wusat
dal | 6 Ammini strazione Centrale, facendo r |
dalle banche. Tali operazioni in valuta saranno effettuate tramite il Depositario a

spese dell dazionista interessatanmo | n ass

pagati nella Valuta di Riferimento del Comparto.

| dividendi che rimarranno non distribuiti per un periodo di cinque anni dalla data
di dichiarazione saranno trattenuti e riversati nella Categoria, Classe e Comparto di
riferimento.
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APPENDICE A
LIMITI E RESTRI Z1 OBSTIMENTO NV

Definizioni:
ACSSk indica lanCommission de Surveillance du Secteur Finamcier
fiDirettiva 78/660/CER indica la Direttiva 78/660/CEE del 25 luglio 1978 basata

S u drticado 54, paragrafo 3 g) del Trattato e relativa ahibdio annuale di taluni tipi di
societa, e successive modificazioni.

fiGruppo di Societ@indica le societa appartenenti allo stesso gruppo ai fini del bilancio
consolidato, ai sensi di quanto stabilito dalla Direttiva 83/349/CEE relativa alla redazione
dd bilancio consolidato, o in conformita ai principi contabili internazionali riconosciuti.

fiStrumenti del Mercato Monetadandica gli strumenti normalmente negoziati sul
mercato monetario, liquidi e con un valore determinabile in maniera precisa in qualsiasi
momento.

fiMercato Regolamentadd ndi ca i | mer c at oartimloscomnaddne def i
della Direttiva 2004/3&E del Parlamento Europeo e del Consiglio del 21 aprile 2004 (la
fiDirettiva MIFIDO).

fivalori Mobiliario indica:
- Azioni di societa e altri titoli equivalenti

- Obbligazioni e altre forme di debiti cartolarizzdtiitpli di debitod)

- Qualsiasi altrotitolo negoziabile che preveda il diritto di acquisire tali valori
mobiliari attraverso sottoscrizione o scambio

ad esclusione delle tecniche e degli str ume

Per raggiungere gl obi ett i veta, ileConsigiodhol i t i ¢
Amministrazione ha stabilito che i seguenti limiti vengano applicati a tutti gli investimenti
effettuati dalla Societa.

1. In tutti i Comparti la Societa puo investire in:

a) Valori Mobiliari e Strumegodzi dei HMercat M
Regol ament at o.

b) Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario negoziati in un altro mercato
regol amentato in uno Stato Membro dell 6Uni
riconosciuto e aperto al pubblico.

c) Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario ammessi al listino ufficiale di una
borsa valori di uno Stato non Membro del |
mer cat o regol amentato situato i n uno St al
regolarmerg funzionante, riconosciuto e aperto al pubblico.
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d) Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario di nuova emissione, a condizione
che:
O tra |l e condizioni di emissione sia cont
di ammissione al listino ufficial di una borsa valori o di un altro mercato
regolamentato tra quelli sopra citati ai punti da a) a c); e

0O tale ammi ssione venga concessa entro u

e) Azioni o quote di UCITS autorizzati ai sensi della Direttiva UCITS e/o di altri
orgmi S mi déinvesti mento collettivo (UCI) ai
d e artlcdlo 1, paragrafo (2), della Direttiva UCITS (ivi comprese azioni/unita di un
UCITS Master), a prescindere dal fatto che siano situati 0 meno in uno Statard/lem
del | 6Uni one Europea, a condizione che:

0 tali UCI siano autorizzati ai sensi di una legislazione che preveda che essi
siano soggetti a una vigilanza che gl
riconoscono come equivalente a quella prevista dalla legisziomunitaria
e che sia garantita una sufficiente cooperazione tra le varie autorita;

u il livello di protezione garantito ai detentori di azioni/quote degli altri UCI sia
equivalente a quello previsto per i detentori di azioni/quote di un UCITS, e
cheinparticolare | e norme relative all a s
creditizia (prestiti concessi e assunti) e alla vendita allo scoperto di Valori
Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario siano equivalenti ai requisiti
della Direttiva UCITS;

a l6attivit?” di tali UcCi sia esposta in
permettere una valutazione delle attivita e passivita, dei profitti e delle
operazioni durante il periodo di riferimento;

O non ol tre il 10% delle attivit”™ dell 6U
| acqui si zione possa, conf or memente adg
essere complessivamente investito in azioni o quote di altri UCITS od UCI;
tale restrizione non spplica in caso di strutture UCITS Master/Feeder.

f) Depositi presso enti creditizi che siano rimborsabili su richiesta o possano essere ritirati

e abbiano una scadenza inferiore ai 12 mes
propriasede legalen uno Stato Membro dell 6Uni one Eur
tale ente si attenga a norme prudenzi al:/ C

riconoscono come equivalenti a quelle previste dalla legislazione comunitaria.

g) Derivati finanziari, compresi gli strumenti equivalenti che danno luogo a un
regolamento in contanti, negoziati su un mercato regolamentato tra quelli sopra citati ai
punti a), b) e c), e/o strumenti finanziari derivati negoziati sui meioadi-the-counted
(Aderivati OT®), a condizione che:

O 1l o strumento sottostante sia tra quel/l

A, oppure un indice finanziario, tasso di interesse, tasso di cambio o valuta, in
Cui |l a Societ”™ pu, investirementa) conf or
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0 le controparti delle operazioni relative ai derivati OTC siano istituti sottoposti
a vigilanza prudenziale e appartengano alle categorie approvate dalla CSSF, e

U i derivati OTC siano oggetto di una valutazione affidabile e verificabile su
base gotidiana e che possano essere venduti, liquidati o chiusi tramite

undoperazione di compensazione in qual

mercato su iniziativa della Societa;

h) strumenti del mercato monetario diversi da quelli negoziati sui mezgaleamentati

e differenti rispetto agli Strumenti del
tali strumenti sono regolamentati ai fini della protezione degli investitori e degli
investmenti, e a condizione che essi:

U siano emessi o garantited undéautori t” central e,
banca centrale di uno Stato Membro, dalla Banca Centrale Europea,

dall 6Uni one Europea o dalla Banca Eur o]

non Membro o, nel caso di uno Stato Federale, da uno dei iinehwbr
compongono la federazione, oppure da un ente pubblico internazionale a cui
appartengono uno o piu Stati Membri; 0

U che siano emessi da un organismao i cui titoli siano negoziati su uno dei Mercati
Regolamentati tra quelli sopra citati ai punti a)elz); o

0O che siano emessi o0 garantiti da unoi
in conformit?@ ai criteri definiti

sottoposta a, e che rispetti, regol e

e del GA-I riconoscono essere rigorose almeno quanto quelle previste dalla
legislazione comunitaria; o

U che siano emessi da altri enti appartenenti alle categorie approvate dalla CSSF,
a condizione che | 6investimento in
d e InVedditore equivalente a quella prevista dal primo, secondo e terzo

capoverso della Sezione h) della sezi
che | 6emittente: (i) sia una societ?w
a dieci milioni di euro (10.00000 euro) e (ii) che depositi e pubblichi i
rendicont i annuali in conformit”™ al
che, all dédinterno di un Gruppo di Soci

sia dedicata al finanziamento del gruppo, ovverpdia un entita dedicata al
finanziamento di veicoli di cartolarizzazione che usufruiscono di una
fliquidity lined bancaria.

2. Inoltre, relativamente a ciascuno dei Comparti, la Societa potra:

a) Investire fino a un massimo del 10% delle attivitd nette dcam€omparto in
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario diversi da quelli indicati alla
sezione 1 della presente Appendice A.

b) Detenere attivita liquide accessorie.

c) Prendere in prestito fino al 10% delle proprie attivita nette a condizionlehe
prestito sia di carattere temporaneo.
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d) Acquistare valute estere tramite presitackto-baclo.

Inoltre, relativamente alle attivita nette di ciascuno dei Comparti, la Societa dovra
osservare le seguenti restrizioni in relazione a ciascun eraittent

(a) Regole per la ripartizione dei rischi

Ai fini del calcolo dei limiti definiti nei punti da (1) a (5) e (7) seguenti, le societa
appartenenti al medesimo Gruppo di Societa saranno trattate come un unico emittente.

1 Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario

(1) Un Comparto non potra investire piu del 10% delle proprie attivita nette in Valori
Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario emessi da uno stesso emittente.

Il valore complessivo dei Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario
detenuti dal Comparto in ciascuno degli emittenti in cui investe piu del 5% delle
proprie attivita nette non puo superare il 40% del valore delle attivita nette del
Comparto. Questa restrizione non si applica ai depositi presso istituti finanziari
regolati da norme prudenziali o alle operazioni con tali istituti riguardanti
strumenti derivati OTC.

(2) Il'limite del 10% stabilito al paragrafo (1) viene aumentato al 20% nel caso di
Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario emessi dal medesimo
Gruppo di Sacieta.

(3) Il limite del 10% stabilito al paragrafo (1) viene aumentato fino a un massimo
del 35% qualora i Valori Mobiliari e gli Strumenti del Mercato Monetario siano
emessi o0 garantiti da uno Stato Membro
locali, da mo Stato Non Membro o da organismi internazionali pubblici di cui
facciano parte uno o piu Stati Membri.

(4) Il limite del 10% stabilito al paragrafo (1) viene aumentato fino al 25% nel caso
di alcuni titoli di debito emessi da un istituto di credito la edessi trovi in uno

Stato Membro dell 6Uni one Europea e <che
speciale supervisione pubblica allo scopo di tutelare i detentori di tali titoli di
debito. I n particol ar e, | e s dinehi® deri va
devono essere investite, secondo quanto prescritto dalla legge, in attivita che,
durante | 6intero periodo di wvalidit”™ de
rivendicazioni derivanti dai titoli di debito e che, in caso di bancarotta

del 6emi ttente, verrebbero utilizzate su

capitale e per il pagamento degli interessi maturati. Nella misura in cui un
Comparto investe piu del 5% delle proprie attivita in tali titoli di debito, emessi
dal medesimo emitté®, il valore totale di questi investimenti non dovra essere
superiore all 680% del valore delle atti

(5) I valori di cui ai precedenti paragrafi (3) e (4) non vengono considerati ai fini
del | 6applicazi one de lprecedente pamgrafce(l). 40 % me

(6) Nonostante i limiti sopra indicati e in conformita al principio della
ripartizione dei rischi, ciascun Comparto é autorizzato a investire fino al
100% delle proprie attivita in Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato
Monetario e me s s | O garantiti da uno Stato Me
dall e sue autorit”™ locali, da uno Stato
pubblici internazionali di cui facciano parte uno o piu Stati Membri
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del | 6Uni one Europea, p u ramoha® alnjeno) seit a | i t
diverse emissioni e (ii) i titoli di una stessa emissione non possano essere
superiori al 30% delle attivita nette dei Comparti.

(7) Fatti salvi i limiti stabiliti al successivo punto (b), i limiti previsti al precedente
paragrafo (1) vengonaumentati fino a un massimo del 20% nel caso di
investimenti in azioni e/o titoli di debito emessi dallo stesso emittente e quando
la politica della Societa e finalizzata a duplicare la composizione di un
determinato indice azionario o dei titoli di dehiriconosciuto dalla CSSF e
conforme ai seguenti criteri:

O la composizione dell 6indice  suff

0 1l 6indice rappresenta un benchmark
riferisce

0 1 dindice viene debitamente pubblic

Ove giustificato da condizioni straordinarie, il limite del 20% viene aumentato

al 35%, in particolare in Mercati Regolamentati in cui prevalgano determinati

val ori mobiliari o strumenti del mercat
guesto limite massimopgermesso in relazione a un solo emittente.

1 Depositi bancari

(8) La Societa non potra, per ciascuno dei propri Comparti, investire piu del 20%
delle attivita nette in depositi presso la medesima entita.

9 Derivati

9 LOesposi zione al ri slcahi 8odiietunai ncownndam
riguardante strumenti derivati OTC non puo superare il 10% delle attivita nette
del Comparto nel caso in cui la controparte sia un ente creditizio conforme con
guanto stabilito alla lettera (f) della Sezione 1 della presenterjpe A,
ovvero il 5% delle proprie attivita nette in tutti gli altri casi.

(10) La Societa pu0 investire in strumenti finanziari derivati, a condizione che
| 6esposi zione all 6attivo sottostante n
doéi nvest i menitda (1)di(5), (8l (16) a (17). RQuando la Societa
investe in strumenti finanziari derivati collegati a un indice, questi investimenti
non devono essere combinati con i limiti di cui ai punti da (1) a (5), (8), (16) e
7).

(11) Quando un Valore Mobiliare o i®mento del Mercato Monetario integra un
derivat o, guestoul ti mo deve essere C (
disposizioni di cui ai punti (12), (16) e (17) e nella determinazione del rischio
derivante da operazioni riguardanti strumenti derivati.

(12) Relatvamente agli strumenti derivati, la Societa dovra garantire, per ciascun
Comparto, che | 6esposi zione globale | eg
valore netto totale del suo portafoglio.

LOesposi zi wenecal@lhta prenderndb in aresigzione ilvalore
correntedegli attivi sottostanti, itischiodi controparteil futuroandamento
del mercato d tempoa disposizionger liquidarde posizioni
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1 Azioni o quote in fondi aperti

(13) La Societa non potra investire, per Ciascuno dei popmparti, piu del 20%
delle attivita nette in azioni o quote di un unico UCITS o di altri UCI di cui al
precedente punto 1) e).

(14) Inoltre, gli investimenti effettuati in UCI diversi dagli UCITS non potranno
superare complessivamente il 30% delle attivitéerglla Societa.

(15) Nella misura in cui un UCITS o un UCI e composto da diversi comparti e a
condizione che sia garantito, nei confronti di terzi, il principio della separazione
degli impegni dei singoli comparti, ciascun comparto sara considerato come
entit”™ separata ai fini dell édapplicazio

Nel caso in cui la Societa investa in quote di altri UCITS e/o UCI che sono
gestiti, direttamente o per del ega, dal
societa cdegata alla societa di gestione (controllo 0 management in comune, 0

da significativa partecipazione diretta
societa, non potra applicare commissioni di sottoscrizione o rimborso per conto

degli investimentdella Societa nelle quote degli altri UCITS e/o UCI.

Qualora la Societa decida di investire, in relazione a un particolare Comparto,
una quota significativa delle proprie attivita in altri UCITS e/o UCI, il livello
massimo delle commissioni di gestioneegbotranno essere applicate sia al
Comparto sia allo6UCITS e/ o UCI i n cui
essere superiore al [1,5%)] delle attivita nette di ciascun Comparto ed e riportato

nel rendiconto annuale della Societa relativo agli investinnealizzati durante

| 6esercizio fiscale corrispondente.

9 Limiti combinati

(16) Fermi restando i singoli limiti stabiliti ai punti (1), (8) e (9), la Societa, in
relazione a ciascuno dei propri Comparti, non potra combinare:

U investimenti in Valori Mobiliari e Stmenti del Mercato Monetario
emessi da

U depositi presso, e/o

U esposizioni derivanti da operazioni riguardanti strumenti derivati OTC
effettuate coon 6uni ca entit "™, superior.i al
nette.

(17) I limiti stabiliti ai punti da (1) a (5), (8¢ (9) non possono essere combinati. Di
conseguenza, gli investimenti effettuati da ciascun Comparto in Valori Mobiliari
e Strumenti del Mercato Monetario emessi dalla medesima entita, in depositi
presso o in strumenti derivati con detta entita, ai senuhti da (1) a (5), (8)
e (9) non possono superare complessivamente il 35% delle attivita nette del
Comparto in questione.

(b) Restrizioni relative al controllo

(18) La Societa, in relazione a ciascuno dei propri Comparti, non potra acquisire
gualsivoglia azionecon diritto di voto che consentirebbe di esercitare
undinfluenza significativa sulla gestio

(19) La Societa non potra acquistare:

(i) piu del 10% delle azioni in circolazione senza diritto di voto di uno stesso
emittente
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(i) piu del 10%dei titoli di debito in circolazione di uno stesso emittente

(iii)  piu del 25% delle azioni o quote in circolazione di uno stesso UCITS
e/o altro UCI

(iv)  piu del 10% degli Strumenti del Mercato Monetario in circolazione di
uno stesso emittente

I limiti di cui ai punti da (i) a (iv) possono essere ignorati al momento

del | acqui si zione gual or a i n guel mo n
| 6i mporto | ordo relativo ai titoldi di
Monetario, ovvero | 6i mpiorto netto rela

(20) | limiti previsti ai punti (18) e (19) non vengono applicati nel caso di:

U0  Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario emessi o garantiti da
uno Stato Membro dell 6Uni one Europea

U  Valori Mobiliari e Strumenti del Merd¢a Monetario emessi 0 garantiti da
uno Stato Non Membro dell 6Uni one Euro

U0  Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario emessi da organismi
pubblici internazionali di cui facciano parte uno o piu Stati Membri
del | 6Uni one Europea

U Azioni detenute netapitale di una societa costituita in uno Stato Non

Me mbr o del I 6Uni one Europea, c he i n
principalmente in titoli di emittenti con sede legale in tale Stato, dove, ai

sensi della legislazione di tale Stato, tale partecipazionesagpret i | 6uni ¢
modo possibile per la Societa di investire nei titoli degli emittenti di tale

Stato, a condizione che la politica di investimento della societa sia
conforme alle disposizioni in materia di diversificazione del rischio e alle

restrizioni relatve al controllo contenute nel presente documento.

0  Azioni detenute nel capitale di societd controllate che svolgano
unicamente attivita di management, di consulenza o di marketing nel
paese/stato dove tali controllate hanno la propria sede, relativanhente a
riacquisto delle azioni dietro richiesta degli azionisti unicamente per
proprio o per loro conto.

4. Inoltre, dovranno essere rispettate le seguenti restrizioni:

(1) La Societa non puo acquistare metalli preziosi, né certificati che i
rappresentano.

(2) La Socieh non puo acquistare proprieta immobiliari, tranne i casi in cui tale
acquisizione sia essenziale ai fini dello svolgimento della propria attivita.

(3) La Societa non puo emettere warrant o altri strumenti che prevedano il diritto
per coloro che li detengorh acquistare azioni della Societa.

(4) Fatta salva la possibilita per la Societa di acquistare titoli di debito e
mantenere depositi presso banche, la Societa non pud concedere prestiti o
agire da garante per conto di terzi. La presente restrizione non sopatia
Societa di acquistare Valori Mobiliari, Strumenti del Mercato Monetario o
altri strumenti finanziari non interamente liberati.

(5) La Societa non puo effettuare vendite allo scoperto di Valori Mobiliari,
Strumenti del Mercato Monetario o altri strurtidmanziari.
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5. Fermo restando quanto sopra disposto:

(1)

(2)

La Societ "™, in relazione a ciascun Cao
sottoscrizione collegati ai Valori Mobiliari o agli Strumenti del Mercato

Monetario che fanno parte delle attivita del Compantguestione, non e
necessariamente tenuta a rispettare i limiti stabiliti nel presente documento.

Qualora i limiti di cui sopra venissero superati per qualsivoglia motivo non

di pendente dalla Societ?@ O come <conse
sottosc i zi one, | 6obiettivo primario dell a
operazioni di vendita, dovra essere la correzione di tale situazione, tenendo in

debita considerazione | 6interesse dei

6. Norme specifiche per strutture Master/Feeder:

A.

un Comparto Feeder € un comparto della Societa, che é stato autorizzato a

i nvestire, i n deroga all déarticolo 2, C
sugl i ucl , al meno [ 685% dell e proprie
comparti degli stessi (di seguidefiniti AUCITS Mastero).

un Comparto Feeder puo detenere fino al 15% delle proprie attivita in uno o
piu delle seguenti tipologie di investimenti:

a. attivita liquide accessorie;

b. strumenti finanziari derivati che possono essere utilizzati
esclusivamentesc opo di copertur a, in confo
commi (2) e (3) della Legge sugli UCI,

c. beni mobili e immobili fondamentali per il proseguimento della sua
attivita.

Ai fini della conformit”™ con | 6articol
il Comparto Feeder calcolera la propria esposizione globale in relazione agli
strumenti finanziari derivati associando la propria esposizione diretta con:

VIbédesposi zione effettiva dell 6UCI TS
derivati in proporzioneal | 6i nvesti mento del Co mj
Fondo Master;

V o0 la potenziale esposizione globale massima del UCITS Master agli
strumenti finanziari derivati prevista dai regolamenti di gestione del
Fondo Master o dall 6atto cen®ti tutiv
del Comparto Feeder nell 6UCI TS Mast

un UCITS Master € un UCITS, o un comparto dello stesso, che:
a) prevede, tra i suoi azionisti, almeno un UCITS Feeder;
b) non € a sua volta un UCITS Feeder e
c) non detiene quote di un UCITS Feeder.

se un UCITS Masterrpsenta almeno due UCITS Feeder tra i suoi azionisti,
|l 6articol o 2, comma (2), pri mo capover
della Legge sugli UCI non si applicano.

Il vincolo secondo il quale, laddove una Societa investa in quote di altri UCITS
e/o dtri UCI gestiti, direttamente o per delega, dal medesimo gestore agli
investimenti o da qualsiasi altra societa alla quale il gestore agli investimenti e
collegato mediante gestione o controllo comuni, o da una sostanziale
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partecipazione diretta o inditaf nessuna commissione di sottoscrizione o di
rimborso puo essere applicata a livello di fondo target alla Societa sul suo
investimento nelle quote di tale altro UCITS e/o UCI, non e valido in relazione a
un UCITS Feeder.

Laddove un Comparto si qualificasse come UCITS Feeder, una descrizione di
tutte | e retribuzioni e di tutti [ ri mb
virtY¥h degl i i nvestiment.i i n azioni/ quot
aggregatidellUCIT eeder e del |l 6UCI TS Master, sar
C. Larelazione annuale della Societa conterra una dichiarazione relativa agli oneri
aggregat. del | 6UCI TS Feeder e dell 6UCI TS

Quando un Comparto, in conformita alla propria politica degtvmento e ai limiti

e alle restrizioni di i nvestimento di ct
strumenti finanziari derivati il cui attivo sottostante &€ un indice finanziario
ammissibile, la frequenza di revisione e ribilanciamento della comiposi

del |l 6indice sottostante di tali strument
e avra almeno cadenza annuale. Non sara ammesso alcun ribilanciamento degli

indici su base giornaliera o infragiornaliera. La frequenza di ribilanciamento non

implica alcun costo per il Comparto.
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APPENDICE B
TECNICHE E STRUMENTI FINANZIARI

A. Disposizioni generali

Al fini di undefficiente gestione del p o
attivita e impegni, o laddove specificato nella politica di investimento di un
determinato Comparto, per un altro scopo, la Societa puo utilizzare, in relazione a
ciascunComparto, le tecniche e gli strumenti relativi ai Valori Mobiliari e agli
Strumenti del Mercato Monetario o altre tipologie di attivita sottostanti, nel rispetto
della Circolare CSSF 14/592 relativa alle Linee Guida ESMA in materia di Fondi
Indicizzati Quaati (ExchangelTraded FundiETFO) e altre questioni riguardanti gli
UCITS, come di volta in volta modificate (l@Circolare CSSF 14/598) e il
Regolamento (UE) 2015/2365 del Parlamento europeo e del Consiglio del 25
novembre 2015 sulla trasparenza delberazioni di finanziamento tramite titoli e

del riutilizzo e che modifica il Regolamento (UE) n° 648/2012, come di volta in volta
modificato (il iRegolamento SFD).

Le tecniche e gli strumenti richiamati in questo paragrafo includono, tra gli altri,
| gui sto e | a vendita di opzioni <call e p
o la sottoscrizione di swap relativi a tassi di cambio esteri, alle valute, valori
mobiliari, indici, tassi di interesse e altri strumenti finanziari consentiti come d
seguito descritto. | Comparti utilizzeranno strumenti negoziati sul mercato

regol amentato con riferimento ai punti a)
negoziati su mercati OTC (in conformit”®™ a
In gene al e, nel caso in culi tali operazi onij
derivati, | e condi zioni e | i mi t i stabil

Le tecniche e gli strumenti includono, inoltre, operazioni relative a dare e prendere

in prestito titoli. Non si potra in alcun caso ricorrere a operazioni con strumenti

derivati o altre tecniche o strumenti finanziari che farebbero deviare la Societa dagli
obiettivi doéinvestimento stabiliti nel Pr

Nessuno dei Comparti fara ricorsa)eofperazionifbuy-sell back o fiselFbuy back
né a (ii) operazioni di marginaziome a (iii) operazioni di vendita con diritto di
riacquisto, operazione di pronti contro termine e di pronto contro termine passivi

B. Tecniche di efficiente gestione delgrtafoglio (REMT 0)

Di norma, le controparti autorizzate avranno un rating pubblico pari ad almeno BBB
(tale rating deve essere il piu basso di quelli emessi dalle tre principali agenzie di

rating), saranno titolari di regolare licenzarilascatal | 6 aut or it~ | ocal e
adempiranno in tuttdi [ casi all é6articolo
non costituisce comunque un criterio decisivo nella selezione della contrdgarte.
Controparti saranno domiciliate negli Stati membri@eéiCS E e, uni t ament

agenti, non apparterranno né al gruppo della Societa di Gestione né, se del caso, al
gruppo del Gestore agli Investimendi da tali contratthon sono attesconflitti di
interesse significativi.



1. Operazioni relative a dare aaevere in prestito titoli

Salvo quanto diversamengarevisto per un particolare Comparto nella tabella
sottostantes in conformita con le seguenti disposizisolle quote deglattivi totali
nettioggetto di operazioni di prestito titoli, la Socieféettuera operazioni di prestito
titoli per ogni compartosu base continuativa, indipendentemente da speeific
condizioni di mercatoQueste operazioni sono utilizzate al fine di generare ricavi
aggiuntivi a beneficio del relativo Comparto derivanti dajperazioni stessdali
operazioni sono utilizzate, al fine di generare ricavi aggiuntivi a beneficio del relativo
Comparto derivanti dalle operazioni stesseondizione che le stesse siano conformi
alle regole fissate dalle Circolari 08/356 e 14/592 emeésglla CSSF, concernenti le
regole da applicare agl:. strument i doi n
particolari tecniche e strumenti in relazione a valori mobiliari e strumenti di mercato
monetario.

Ciascun Comparto potra concedere in prestiitoli detenuti in portafoglio a un
prenditore direttamente o attraverso un sistema di prestito standardizzato organizzato
da un istituto di compensazione riconosciuto o mediante un sistema di prestito
organizzato da un istituto finanziario conforme a @ vigilanza prudenziale
riconosciute dalla CSSF come equivalenti a quelle stabilite dalla legislazione
comunitaria e specializzate in questa tipologia di operazioni. In ogni caso, la
controparte dell daccordo di )peve esseret o t it
conforme a norme di vigilanza prudenziale riconosciute dalla CSSF come equivalenti
a quelle stabilite dalla legislazione comunitaria. Qualora suddetto istituto finanziario
agisca per proprio conto, deve essere considerato quale contropadatcto di
prestito titoli.

Nel caso di un sistema di prestito titoli standardizzato organizzato da un istituto di
compensazione riconosciuto o in caso di un sistema di prestito organizzato da un
istituto finanziario conforme a norme di vigilanza peodiale riconosciute dalla
CSSF come equivalenti a quelle stabilite dalla legislazione comunitaria, conformi

all éarticolo 3 del Regol amento SFT e spec
I titoli prestati possono essere trasferiti prima della rocez della garanzia se
| 6i ntermediari o garantisce | a corretta es

Ciascun Comparto deve garantire che il volume delle operazioni di prestito titoli
rimanga a un livello accettabile o di avere la facolta di richiedere il risgaittiitoli

ceduti in prestito in modo tale da essere in grado di far fronte, in qualsiasi momento,
alle richieste di rimborso e che tali operazioni non mettano a rischio la gestione degli
attivi della Societa conformemente alla politica di investimento reédtivo
Comparto.

La quotaattesa e massimdegli attivi totali netti che puo essere soggeitie

operazioni di prestito titole riportata, per ogni Comparto, nella tabella sottostante.

La quota effettiva degli attivi totali netti prestgiar ciasca Comparto puo variare

nel tempo aeconda di vari fattori, inclusi ma non limitaj condizioni di mercato.

Inoltre, la domanda di prestito titoli varia nel tempo in funzion@atori di mercato

e altri, non prevedibili e possono svolgere un ruolo sigficativo per la

determinazione dellguota effettivamente prestata in un dato momdéotmne, a

titolo esemplificativo ma non esaustivo, le aspettative di rialzi e ribassi dei prezzi di
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mercato che incidonsula domanda diprestito titoli per coprire stategie di
investimento direzionali o alternative; eventi societari quali fusioni e acquisizioni che
aumentano la domanda di prestito titoli emessi dalle societa coinvolte in tali eventi;
la composizione dei portafogli dei Comparti in termini di titoli ¢erazzati da
elevata o bassa domandadestito titol).

Comparto Quota attesa Qqua
massima
LUX IM - ESG EUROPEA EQUITIES 40% 60%
LUX IM - MORGAN STANLEY US EQUITIES 40% 60%
LUX IM - PICTET ASIAN EQUITIES 40% 60%
LUX IM - SHORT EQUITES 30% 50%
LUX IM - FLEXIBLE GLOBAL EQUITIES 40% 60%
LUX IM - ODDO TARGET 2024 30% 50%
LUX IM -VONTOBEL GLOBAL ACTIVE BOND 30% 50%
LUX IM - BLACKROCK CREDIT DEFENSIVE STRTEGIES
FUND N.A. N.A.
LUX IM - ALGEBRIS FINANCIAL CREDIT BOND 30% 50%
LUX IM - BLACKROCK GLOBAL EQUITY DIVIDEND 40% 60%
LUX IM - SMALL-MID CAP EURO EQUITIES 40% 60%
LUX IM - ESG AMBIENTA ALPHA GREEN 40% 60%
LUX IM - MORGAN STANLEY GLOBAL 0 0
INFRASTRUCTURE EQUITES FUND 40% 60%
LUX IM - AMUNDI GLOBAL INCOME BOND 30% 50%
LUX IM - VONTOBEL NEW FRONTIER DEBT 30% 50%
LUX IM - ESG MORGANSTANLEY GLOBAL MULTIASSET 40% 60%
LUX IM - ESG SYCOMORE EUROPER EQUITIES 40% 60%
LUX IM - ESG PICTET FUTURE TENDS 40% 60%
LUX IM - JPM SHORT MERGING DEBT 30% 50%
LUX IM - ESG VONTOBE. MILLENNIAL 40% 60%
LUX IM - BLACKROCK MULTIASSET FACTOR INVESTING 40% 60%
LUX IM - TWENTYFOURGLOBAL STRATEGIC BOND 30% 50%
LUX IM - MUZINICH SHORT TERM CREDIT 30% 50%
LUX IM - DIVERSIFIED TREND FOLLOWING 40% 60%
LUX IM - JP MORGAN DVERSIFIED RISK N.A. N.A.
LUX IM - INVESCO GLOBAL MARKETS STRATEGY 40% 60%
LUX IM - FOCUS ITALIA 40% 60%
LUX IM - BLACKROCK MULTI-ASSET STABILIZER FUND 30% 50%
LUX IM - ESG MORGANSTANLEY DIVERSIFIEDRISK
CONTROL 40% 60%
LUX IM - SMART INDUSTRIES 40% 60%
LUX IM - GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGY 40% 60%
LUX IM - GLOBAL ESG 40% 60%
LUX IM - ESGGLOBAL EMERGING EQUITIES 40% 60%
LUX IM - INNOVATION STRATEGY 40% 60%
LUX IM - ESG WORLD EQUITIES 40% 60%
LUX IM - ESG GENERALI INVESTMENTS DIVERSIFIED
STRATEGY 40% 60%
LUX IM - INVESCO GLOBAL INCOME OPPORTUNITIES 30% 50%
LUX IM - PIMCO MULTI ALPHA CREDIT 30% 50%
LUX IM - UBS ACTIVE DEFENDER 30% 50%
LUX IM - JPM EMERGING MARKETINCOME 30% 50%
LUX IM - GOLDMAN SACHS GLOBALEQUITY
OPPORTUNITIES ° 40% 60%
LUX IM - GLOBAL MEDTECH 40% 60%
LUX IM - ESG INVESCO BELT & ROAD EVOLUTION 30% 50%
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LUXIM - FIDELITY GLOBAL LOW DURATION 30% 50%
LUX IM - ESG EURIZON CONTRARAN APPROACH 40% 60%
LUXIM - FIDELITY GLOBAL INCOME BLEND 30% 50%
LUX IM - ESG AMUNDI SUSTAINABLE ALPHA 40% 60%
LUX IM - PIMCO GLOBAL RISK ALLOCATION 30% 50%
LUX IM - UBS ASIA BALANCED INCOME 30% 50%
LUX IM - IMPACT ACTIVE GLOBAL ALLOCATION 40% 60%
LUX IM - PICTET THEMATIC RISK CONTROL 30% 50%
LUX IM - MORGAN STANLEY ACTIVE COUPON
STRATEGY 30% 50%
LUXIM - DAMA 30% 50%
LUX IM - CONSUMER TECH 40% 60%
LUX IM i ESGGREEN ENERGY 40% 60%
LUX IM - ESG SYCOMORE NEXT GEERATION 30% 50%
LUX IM - IMPACT CORFRORATE HYBRIDS 30% 50%
LUX IM - EURO TREASURY 30% 50%
LUXIM - THEMATIC APPROACH 40% 60%
LUX IM - SUSTAINABLE ALLOCATION FLEX 40% 60%
LUX IM - USD TREASURY PLUS 2P3 30% 50%
LUX IM - BLACKROCK EUROPEANEQUITIES N.A. N.A.
LUX IM - JP MORGAN CHINA EQUTIES 40% 60%
LUX IM - MORGAN STANLEY US HIGH CONVICTION N.A. N.A.
LUXIM - MORGAN STANLEY EMERANG EQUITY N.A. N.A.
LUX IM - ESG INVESCO GLOBAL RUITY 40% 60%
LUX IM - VONTOBEL GLOBAL EQUITY N.A. N.A.
LUX IM - ESG CANDRIAV ONCOLOGY SCIENCE N.A. N.A.
LUX IM - ESG PICTET GREEN CIES 40% 60%
LUX IM - ESG PICTET GREEN ECODGY 40% 60%
LUX IM - ESG SYCOMORE GLOBAIHAPPINESS 40% 60%
LUX IM - ESG SYCOMORE GLOBALGREEN FUND 40% 60%
LUX IM - ESG UBS GLOBAL CLIMATE CHANGE 40% 60%
LUX IM - ESG VONTOBEL CLEAN TECHNOLOGY 40% 60%
LUX IM - ESG NEW INDUSTRIAL TRENDS 40% 60%
LUXIM - Al & DATA 40% 60%
LUX IM - EURO SHORT TERMBOND 30% 50%
LUX IM - GLOBAL SHORT TERMBOND 30% 50%
LUXIM - FLEXIBLE GLOBAL BOND 30% 50%
LUX IM - EURIZON CHINA BOND 30% 50%
LUX IM - ESG SYCOMORE CORPORFE BOND 30% 50%
LUX IM - TYRUS GLOBAL CONVERTBLE N.A. N.A.
LUX IM - ESG UBSGLOBAL BOND SUSTAINABLE 30% 50%
LUX IM - ESG UBS SHORT TERM BRO CORPORATES 30% 50%
LUX IM - VER CAPITAL CREDIT RUND 30% 50%
LUX IM - VER CAPITAL HIGH YIELD ITALIAN SELECTION 30% 50%
LUXIM - VER CAPITAL CEDOLA 2022 30% 50%
LUXIM i ULTRA SHORT TERMHIGH YIELD N.A. N.A.
LUXIM - PIMCO BREVETERMINE 30% 50%
LUX IM - VER CAPITAL SHORT TRRM 30% 50%
LUX IM - ESG AMBIENTA INFRASTRUCTURE INCOME 40% 60%
LUX IM ESGBLACKROCK GLOBAL CONSERVATIVE

30% 50%
OPPORTUNITIES
LUX IM - RISK ALLOCATION FUND 30% 50%
LUX IM - ESGFIDELITY RE-WASTE 40% 60%

La Societa & autorizzata, per ciascun Comparto, a prendere in prestito titoli, a
condizione che tali operazioni rispettino le seguenti regole:
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1 La Societa & autorizzata a prendere in prestito titoli nel cordestosistema
standardizzato organizzato da un organismo di compensazione titoli
riconosciuto, ovvero da undistituzione
in questo tipo di operazioni.

1 La Societa non puo vendere titoli presi a prestito duranteidqeedi validita
del contratto di prestito, salvo che non sia stata predisposta una copertura che,
tramite [ Outilizzo di strument i finanz
titol presi in prestito alla scadenza

T Le operaziai relative a titoli presi in prestito non possono avere una durata
superiore a 30 giorni, né possono superare il 50% del valore di mercato
complessivo dei titoli presenti nel portafoglio del Comparto in questione.

1 La Societa puo prendere titoli iprestito unicamente in circostanze
straordinarie, di seguito esposte. In primo luogo, quando la Societa si e
impegnata a vendere determinati titoli presenti nel suo portafoglio in un
momento in cui tali titold stanno per
governativa e non sono quindi disponibili. In secondo luogo, quando i titoli
concessi in prestito non sono stati restituiti al momento stabilito. In terzo
luogo, al fine di evitare situazioni in cui non é possibile onorare la consegna
di titoli promessan precedenza, nel caso in cui il Depositario non abbia
rispettato il proprio obbligo di consegna di tali titoli.

Sono titoli soggetti a operazioni di prestito le azioni, le obbligazioni e gli ETF.

2. Di sposi zioni comuni al | 6B M&rumneentisimili Tot al R

Condivisione dei proventi EMT e TRS:

Tutt i provent. derivant. dal | 6EMT e dal
diretti e indiretti, saranno restituiti al Comparto.

Il Rendiconto Annuale della Societa conterra informazguiiproventi provenienti
dal | 6EMT e dal TRS per | 6intero periodo d
dettagli delle commissioni e dei costi operativi diretti e indiretti del Comparto, nella

misura in cui siano associati alla gestione della Socet@omparto corrispondente.

Per i servi zi prestati alla Societn | 6age
versata dal mutuatario, non superiore al 10% del ricavo Idrdoestatario trattiene

una commissione, per servizi prestati alla St&ieion superiore al 18% del ricavo

lordo. Tutti i ricavi rimanenti, pari ad almeno il 72% delavo lordq saranno restituiti

alla Societa.

([ Rendiconto Annual e del l a Societ™ forni

associate alla Societa di Giese o al Depositario della Societa, sempre che ricevano
commissioni e costi operativi diretti e indiretti.
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Tutt i provent. gener at.i dal |l 6utilizzo d
del portafoglio, meno i costi operativi diretti e indiretanno alla Societa per poter

essere reinvestiti in linea con la politica di investimento della Societa e quindi si
ripercuoteranno positivamente sul rendimento del Comparto.

C. Gestione delle garanzie per derivati OTC e EMT

A titolo di garanzia per qusiasi transazione EMT e su derivati OTC, il relativo
Comparto otterra il seguente tipo di garanzia a copertura almeno del valore di mercato
degl i strument. i finanzi ari oggetto dell 0E

(1) attivita liqguide che comprendono non soltanto aatite certificati bancari a
breve termine, ma anche strumenti del mercato monetario secondo quanto
definito dalla Direttiva 2007/16/CE del 19 marzo 2007 che implementa la
Direttiva del Consiglio 85/611/CEE in merito al coordinamento di leggi,
regolamentapni e disposizioni amministrative relative ad alcuni UCITS per
guanto concerne il chiarimento di alcune definizioni. Una lettera di credito o
una garanzia a prima richiesta emesse
non affiliato alla controparte sorctonsiderate equivalenti alle attivita liquide;
Haircut compreso tra lo 0% e il 2%, in relazione alle condizioni di mercato.

(i) obbligazioni emesse o0 garantite da uno
enti pubblici locali o da istituti sovranazionali eéganismi a carattere
comunitario, regionale o mondiale;

Haircut compreso tra lo 0% e il 5%, in relazione alle condizioni di mercato.

(i)  azioni o quote emesse da UCI del mercato monetario per i quali venga
calcolato il Valore Patrimoniale Netto su base gadiara e ai quali sia stato
assegnato un rating AAA o equivalente;

Haircut compreso tra lo 0% e il 2%, in relazione alle condizioni di mercato.

(iv) azioni o quote emesse da UCITS che investono principalmente in
obbligazioni/azioni di cui ai successivi pufi) e (vi);

Haircut compreso tra il 4% e il 20%, in relazione alle condizioni di mercato.

(V) obbligazioni emesse 0 garantite da em
offrano un adeguato livello di liquidita; ovvero

Haircut compreso tra il 4% e il 20%, ielazione alle condizioni di mercato.

(vi)  azioni ammesse alla negoziazione o quotate su un mercato regolamentato di
uno Stato Membro dell 80CSE, purch® | e
principale.

Haircut compreso tra il 5% e il 20%, in relazione allediioni di mercato.
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La Societa deve procedere giornalmente alla valutazione della garanzia ricevuta.

Ciascun Comparto deve garantire di essere in grado di far valere i propri diritti sulla

garanzia qualora si verifiomehagaanziadeveent o ¢
essere pertanto disponibile in qualsiasi momento, direttamente o su intermediazione

di un istituto finanziario di pri méordi ne
tale da consentire al Comparto, qualora la controparte venga menl | 6 ob bl i go

restituire i titoli presi a prestito, di entrare immediatamente in possesso o realizzare
gli attivi forniti a titolo di garanzia.

Per | 6intera durata del contratto, salvo
copertura, la garainon potra essere venduta, concessa in garanzia né costituita in
pegno.

In conformit”™ con | a Circolare CSSF 14/ 509
derivante dalle transazioni su derivati OTC e le tecniche di efficiente gestione del
portafoglio devono essere combinate quando si calcolano i limiti del rischio di
controparte di cui all 6Appendice A, parag
Tutte | e attivit? ri cevute da un Compart
gestione del portafoglio o tiansazioni su derivati OTC devono essere trattate come

una garanzia e devono rispettare i criteri elencati di seguito:

A. Liquidita i qualsiasi garanzia ricevuta diversamente che in contanti deve essere
altamente liquida e negoziata su un mercato regolatreatsu una piattaforma
di trading multilaterale con determinazione trasparente dei prezzi in modo da
poter essere venduta rapidamente a un prezzo vicino alla valutazierengita.
La garanzia ricevuta deve anche essere conforme alle disposizionii di cu
all 6Appendice A, paragrafo 3 precedente.

B. Valutaziond | a garanzia ricevuta devobdessere va
essere soggetta a requisiti di margini di variazione giornalieri. Le attivita che
mostrano unodel evata vand esserel accettate cbme pr ez
garanzia salvo ove siano stati posti in essere Haircut adeguatamente conservativi.

C.Qualit”™ del cridadi tgardealzli@e miitcteeeutt @ dev 0 e

D. Correlazionei | a garanzia ricev
undentit?’ i ndi pendente d
correlazione con la performance della controparte.

uta da un Compe
alla contropart

E. Diversificazione della garanzia (concentrazione delle attivitdp garanzia
devdoessere sufficientemente diversificat
In conformitd con la Circolare CSSF 14/592, il criterio di una sufficiente
diversificazione in riferimento alla concentrazione degli emittenti € considerato
rispettato se un Comparto riceve da una controparte delle tecniche di efficiente
gestione del portafoglio e delle transazioni su derivati OTC un paniere di garanzie
con unbdbesposi zione massima a un dato eml
del CompartoSe del caso, qualora un Comparto sia esposto a diverse controparti,

I diversi panieri di garanzie dovranno essere aggregati per calcolare il limite del
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20% di esposizione a un singolo emittente. In deroga a quanto precede, un
Comparto potra essere interambe garantito con diversi titoli trasferibili e
strumenti del mercato monetario emessi 0 garantiti da uno Stato Membro
del |l 60OCSE, una o pi % dell e sue autorit”
alla quale tale Stato Membro appartiene, a pattal €b@mparto riceva i titoli da

almeno sei emittenti diversi e che ogni singola emissione non rappresenti piu del
30% delle attivita nette del Comparto.

F. Rischi legati alla gestione della garanzia rischi legati alla gestione della
garanzia, come i riscloperativi e legali, sono individuati, gestiti e attenuati dal
processo di gestione dei rischi di ciascun Comparto.

G. Passaqagio di proprieta della garariziave abbia luogo un passaggio di proprieta,
la garanzia ricevuta sara conservata presso il Deposital Comparto. Per gli
altri tipi di accordo di garanzia, la garanzia potra essere conservata da un
depositario terzo soggetto a vigilanza prudenziale e che non abbia legami con |l
fornitore della garanzia.

H. La garanzia ricevuta dovra poter essere pr@rde applicata da un Comparto, in
qualungue momento, senza alcun riferimento alla controparte o alcuna previa
approvazione della stessa.

Le garanzie non in contanti ricevute non devono essere rivendute, reinvestite o
costituite in pegno.

J. Le garanzie ircontanti devono solo essere:
- collocate in deposito presso |l e entit
(1) f) precedente;
- investite in titoli di Stato di alta qualita;
- investite in fondi del mercato monetario a breve termine come definiti
nelle Linee @Gida sulla Definizione Comune di Fondi del Mercato
Monetario Europeo (in precedenza CESR)209).

Le attivita finanziarie diverse da depositi bancari e quote o azioni di fondi acquisiti
mediante il reinvestimento del denaro contante ricevuto quale gacevono
essere emesse da un ente non affiliato a una controparte.

Le attivita finanziarie diverse da depositi bancari devono essere detenute in

deposito dalla controparte, esclusivamente a condizione che siano adeguatamente
separate dalle attivita praprdella controparte stessa. | depositi bancari devono

essere, in linea di principio, non detenuti dalla controparte, salvo il caso in cui siano
tutelati, a norma di |l egge, dall eventual

In linea di principio, le attivita soggfe a EMT e al pagamento di garanzia e/o del
margine a una controparte, in virtu del trasferimento degli stessi, diventano di
proprieta della controparte stessa. Tali attivita, o attivita di tipologia equivalente e

tali garanzie versate saranno restit@té | a Soci et ” alla scaden:
Pertanto, per tutta | a durata dell doper a
Depositario.
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Per quanto concerne gli EMT o i TRS, la garanzia concessa alla Societa o ai suoi
Comparti ai sensi di un accordo di trasferimento di proprieta, dovrebbe essere
detenuta dal Depositario. Tale garanzia puo essere detenuta da uno dei corrispondenti

osub deppi t ar i del Depositario, a condi zion
custodia della garanzia e che lo stesso Depositario rimanga responsabile ai sensi della
nor mativa vigente dell deventuale perdita

La garanziaoncessa alla Societa o ai suoi Comparti ai sensi di un accordo sui diritti
di garanzia (ad esempio, il pegno) puo essere detenuta dal Depositario o da un
depositario terzo che sia sottoposto a vigilanza prudenziale e non correlato al datore
della garanzia

Le attivita finanziarie non possono essere costituite in pegno 0 concesse a garanzia,
salvo il caso in cui il Comparto disponga di un livello sufficiente di attivita liquide
che gli consentano di restituire la garanzia mediante un pagamento in contanti

| depositi bancari a breve termine, i fondi del mercato monetario e le obbligazioni di
cui sopra devono esser e artoolo4ldl)dellateggei a mme
del 17 dicembre 2010.

Le esposizioni derivanti dal reinvestimento dgiaianzia ricevuta dal Comparto non
potranno superare i limiti di diversificazione applicabili ai sensi della Legge sugli
UCI.

Nel caso in cui i depositi bancari a breve termine di cui al punto (a) possano esporre
ciascun Comparto a un rischio di credig oonfronti del fiduciario, la Societa deve

prendere in considerazione tale eventualita ai fini dei limiti sui depositi di cui

all éarticolo 43 (1) della | egge emendat a
déinvesti mento collettivo.

La Societa, aticevimento di una garanzia pari a un minimo del 30% del patrimonio

di un Comparto, dovr”®™ avere unbtadeguata j
che tali test vengano eseguiti con cadenza regolare, in condizioni di liquidita
ordinarie e straordime, cosi da consentire alla Societa di valutare il rischio di

liquidita associato alle garanzie stesse. La politica di stress test sulla liquidita dovra
prevedere i seguenti requisiti minimi:

- formulazione dell'analisi di scenario basata su stress testirgiiuda la
cali brazi one, |l a certificazione e | 6ana

- approccio empirico alla valutazione dell'impatto, ivi compresi test retrospettivi
sulle stime relative al rischio di liquidita;

- frequenza delle segnalazioni e soglia/e di tollemaghdimiti/perdite; e

- azioni di mitigazione volte a ridurre le perdite ivi compresa una politica di
Haircut e la copertura rispetto al rischio di gap.

Il reinvestimento, specie se crea un effetto leva, dovra essere preso in considerazione
perilcalcoo@ | | 6esposi zione globale di ciascun
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di una garanzia fornita sotto forma di contanti in attivita finanziarie che offrono un
rendimento superiore al tasso privo di rischio sara soggetto a questo requisito.

| reinvestimenti aranno riportati, unitamente al loro rispettivo valore, in
undappendice ai rendiconti finanziar:. del

| Rendiconti Annuali menzioneranno anche le informazioni seguenti:

A. se la Garanzia ricevuta da un emittente ha superato il 20% del valore patrimoniale
netto di un Comparto; e/o

B. se un Comparto e stato interamente garantito in titoli emessi o garantiti da uno
Stato Membro.

D. Utilizzo di strumenti derivati
a) Limiti

Gli investimenti in strumenti derivati dovranno essere conformi alla Circolare CSSF
14/592 e potranno essere effettuati purché il rischio globale correlato agli strumenti
finanziari non ecceda le attivita nette totali dello stesso.

In tale contesto, cofrischio globale correlato agli strumenti finanziari derivati non

ecceda il valore netto totale del portafoglédintende che il rischio globale correlato

all utilizzo di strument i finanzi ari der i
Patrimoniale Netto ehe il rischio globale di un Comparto non deve essere superiore,

nel lungo periodo, al 200% del Valore Patrimoniale Netto. Il rischio globale per il
Comparto potrebbe essere aumentata del 10% sotto forma di indebitamento
temporaneo in modo tale che takchio globale non sara mai superiore al 210% del

Valore Patrimoniale Netto.

L6éesposizione al rischio cal col ato tence
sottostant e, del rischio controparte, del
necessaa per liquidare la posizione.

Le posizioni corte e lunghe su una medesima attivita sottostante o su attivita che
presentano una correlazione storicamente importante, possono compensarsi.

Qualora un valore mobiliare e uno strumento del mercato mone@m@orti un
prodotto derivato, questoultimo deve esse
delle presenti disposizioni.

Qualora un Comparto ricorra a strumenti derivati su indici, siffatti investimenti non
dovranno essere cumulati ai finideiltmi f i ssat i nel |l 6Appendi ce

b) Limiti specifici relativi ai derivati di credito

La Societa puo effettuare operazioni su derivati di credito:
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-con contropart.i di pri mébordine speciali z:
alle norme di vigilanza prudenziali che CSSF riconosce come equivalenti a quelle
previste dalla legislazione comunitaria

- le cui attivita sottostanti corrispondandiagpiettivi e alla politica di investimento
del Comparto,

- liquidabili in qualsiasi momento al loro valore di stima,

- la cui valutazione, effettuata in maniera indipendente, sia affidabile e verificabile su
base giornaliera,

- a titolo di copertura non.

Se i derivati di credito sono conclusi per fini diversi dalla copertura, occorre rispettare
le seguenti condizioni:

-i derivati di credito devono essere utild@i
ipotizzando un rendimento interessante rispetto ai rischi assunti dalla Societa e

conf ormemente agli obiettiuwvi doéoi nvesti men
- le restrizioni agli investimend i Cui all 6Appendice A si ap

credit default swapCDS0) e al rischio debitore finale del derivato di credito (attivita
sottostante), salvo il caso in cui il derivato di credito sia basato su un indice,

- il Comparto deve fare imodo di garantire una copertura adeguata e permanente
degli impegni correlati ai CDS, in modo da poter far fronte in qualsiasi momento alle
domande di rimborso degli investitori.

Le strategie perseguite con i derivati di credito (che potranno esserénatend
seconda del caso) sono le seguenti:

- investire rapidamente gli importi delle nuove sottoscrizioni in un fondo sul mercato
del credito tramite la vendita di derivati di credito,

-in caso di previsione posi ereausodokebpesoblu
creditizia (globale o target) tramite la vendita di derivati di credito,

-in caso di previsione negativa sull 6evol
posi zioni (gl obal:i o target) tramite | b6ac

c) Limiti specifici relativi ai total return swap o altri strumenti finanziari derivati
aventi le stesse caratteristiche

La Societa puo stipulare total return swap (o altri strumenti finanziari derivati aventi
le medesime caratteristiche) in conformita ¢dimiti di diversificazione di cui agli
articoli 43, 44, 45, 46 e 48 della Legge sugli UCI. Le attivita sottostanti dei total return
swap (o altri strumenti finanziari derivati aventi le medesime caratteristiche) saranno
ammissibili valori mobiliari ammbili o indici finanziari. Ciascun indice rispettera

la classificazione difindice finanziari@ prevista ai sensi dell'articolo 9 del
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Regolamento gnducale dell'8 febbraio 2008 relativo ad alcune definizioni della
Legge sugli UCI e con la Circolare CSH4592.

Un Comparto puo stipulare un total return swap (o altri strumenti finanziari derivati
aventi le medesime caratteristiche) ai fini di copertura o di investimento e in
conformita con l'obiettivo di investimento e la politica del Compatiressato, come

i ndicato nell 6Appendice C.

I TRS comportano lo scambio del diritto a ricevere rendimento totale,
cedole/dividendi oltre a plusvalenze o minusvalenze di uno specifico attivo, indice o
paniere di attivita di riferimento a fronte del dioitdi effettuare pagamenti fissi o
variabili.

Gl i i nterest rate swap comportano | o scan
rispettivi impegni di pagamento o di ricezione degli interessi, come uno scambio di
pagamenti a tasso fisso con pagamentsscataariabile. Gli swap di valute possono

comportare lo scambio dei diritti a effettuare o ricevere pagamenti in valute
specifiche. Quando un Comparto sottoscrive interest rate swap o TRS su base netta, i

due flussi di pagamento sono compensati e ciasoamp@rto riceve o paga, a seconda

del caso, solo | 6ammontare netto dei due
sottoscritti su base netta non implicano la consegna fisica degli investimenti, diversi

dal sottostante o dal capitale. Pertanto, restaont@e il rischio di perdita correlato

agl i interest rate swap |l imitato all éam
Comparto  contrattual mente obbligato a ef
netto della differenza tra il tasso di reménto totale di un investimento, indice o

paniere di investimenti di riferimento e i pagamenti fissi o variabili). In caso di
inadempienza della controparte in un interest rate swap o in un total return swap, in
condizioni normali, il rischio di perditaed| Comparto corrisponde
netto dei pagamenti degli interessi o del rendimento totale che il Comparto ha
contrattualmente diritto a ricevere. Per contro, gli swap di valuta comportano
solitamente | a consegna c¢aVvalutéd design&aio v al or
cambio dell 6altra valuta designat a. Pert a
di valuta e soggetto al rischio che la controparte non adempia ai propri obblighi
contrattuali di consegna.

Le controparti di tali strumentdevono essere le controparti di prim'ordine
specializzate in questo tipo di operazioni e soggette a regole di vigilanza prudenziale
considerate dalla CSSF equivalenti a quell
delle controparti autorizzate € appato, almeno una volta I'anno dal Consiglio di
Amministrazione della Societa. Di norma, le controparti autorizzate avranno un rating

pubblico pari ad almeno BBRtale rating deve essere il piu basso di quelli emessi

dalle tre principali agenzie di ratinggaranno titolari di regolare licenza rilasciata

dal |l autorit? | ocale competente e adempi
Regolamento SFT. La forma giuridica non costituisce comungue un criterio decisivo

nella selezione della controparte. Genemralte, le Controparti saranno domiciliate

negli Stati membri dell 6UE e/ o del |l 60OCSE,
di tali ordinament.i . La Societ”™ di gestior
ufficiale delle controparti autorizzate.
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Il Comparto che stipula un total return swap (o altri strumenti finanziari derivati aventi
le medesime caratteristiche) puo essere soggetto al rischio di insolvenza della
controparte o di default. Tale evento potrebbe incidere sulle attivita del Comparto e
pu, au
rischio specifico e/o su altri rischi correlati a questo tipo di strumenti, gli investitori

profilo di rischio di

possono fare riferimento alla specifica sezifRescho di cui sopra.

guestoul ti mo

Se non diversamente stabilito nellAppendice C dello specifico Comparto, la
controparte di un total return swap (o altri strumenti finanziari derivati aventi le
medesime caratteristiche) non ha discrezionalita sulla composizione o la gestione
degli investimenti target degli OICVM o del sottostante degli strumenti finanziari

derivati.

In caso contrario, se la controparte per un particolare comparto ha discrezionalita circa
la composizione o la gestione degli investimenti target della Societa o del st¢tostan
degli strumenti finanziari derivati, I'accordo stipulato tra la Societa e la controparte

sar ’ considerato come

un accordo

conforme con i requisiti di delega previsti dalla Societa.

di del

Le percentuali atteseraassime di attivi netti che possono essere soggette a TRS e

altri strumenti finanziari derivati aventi le stesse caratterissone riportate per ogni

Comparto nella tabella che segue.

Per il calcolodellaleva per i TRS, la metodologia utilizzata é/dlore di mercato

sottostante della(e) attivita di riferimento.

Percentuale Percentuale
Comparto ;
attesa massima

LUX IM - ESG EUROPEAN EQUITIES N.A. N.A.
LUX IM - MORGAN STANLEY US EQUITIES N.A. N.A.
LUX IM - PICTET ASIAN EQUITIES N.A. N.A.
LUX IM - SHORT EQUITIES N.A. N.A.
LUX IM - FLEXIBLE GLOBAL EQUITIES N.A. N.A.
LUX IM - ODDO TARGET 2024 N.A. N.A.
LUX IM -VONTOBEL GLOBAL ACTIVE BOND N.A. N.A.
LUX IM - BLACKROCK CREDIT DEFENSIVE STRTEGIES

FUND N.A. N.A.
LUX IM - ALGEBRISFINANCIAL CREDIT BOND 25% 50%
LUX IM - BLACKROCK GLOBAL EQUITY DIVIDEN D N.A. N.A.
LUX IM - SMALL-MID CAP EURO EQUITIES N.A. N.A.
LUX IM - ESG AMBIENTA ALPHA GREEN 10% 30%
LUX IM - MORGAN STANLEY GLOBAL NA NA
INFRASTRUCTURE EQUITES FUND o o
LUX IM - AMUNDI GLOBAL INCOME BOND N.A. N.A.
LUX IM - VONTOBEL NEW FRONTIER DEBT N.A. N.A.
LUX IM - ESG MORGANSTANLEY GLOBAL MULTIASSET N.A. N.A.
LUX IM - ESG SYCOMORE EUROPBER EQUITIES N.A. N.A.
LUX IM - ESG PICTET FUTURE TENDS N.A. N.A.
LUX IM - JPM SHORTEMERGING DEBT N.A. N.A.
LUX IM - ESG VONTOBHE. MILLENNIAL N.A. N.A.
LUX IM - BLACKROCK MULTIASSET FACTOR INVESTING 10% 30%
LUX IM - TWENTYFOURGLOBAL STRATEGIC BOND N.A. N.A.
LUX IM - MUZINICH SHORT TERM CREDIT N.A. N.A.
LUX IM - DIVERSIFIED TREND FOLLOWING N.A. N.A.
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LUX IM -JP MORGAN DVERSIFIED RISK N.A. N.A.
LUX IM - INVESCO GLGBAL MARKETS STRATEGY 180% 450%
LUX IM - FOCUS ITALIA N.A. N.A.
LUX IM - BLACKROCK MULTI-ASSET STABILIZER FUND N.A. N.A.
LUX IM - ESG MORGANSTANLEY DIVERSIFIED RISK NA NA
CONTROL U U
LUX IM - SMART INDUSTRIES N.A. N.A.
LUX IM - GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEX N.A. N.A.
LUX IM - GLOBAL ESG N.A. N.A.
LUX IM - ESGGLOBAL EMERGING EQUITIES N.A. N.A.
LUX IM - INNOVATION STRATEGY N.A. N.A.
LUX IM - ESG WORLD EQUITIES N.A. N.A.
LUX IM - ESG GENERALI INVESTMENTS DIVERSIFIED NA NA
STRATEGY U U
LUX IM - INVESCO GLGBAL INCOME OPPORTUNTIES N.A. N.A.
LUX IM - PIMCO MULTI ALPHA CREDIT N.A. N.A.
LUX IM - UBS ACTIVE DEFENDER 10% 50%
LUX IM - JPM EMERGING MARKETINCOME N.A. N.A.
LUX IM - GOLDMAN SACHS GLOBALEQUITY

OPPORTUNITIES ° 10% 25%
LUXIM - GLOBAL MEDTECH N.A. N.A.
LUX IM - ESG INVESCO BELT & RDAD EVOLUTION N.A. N.A.
LUX IM - FIDELITY GLOBAL LOW DURATION 7.50% 20%
LUX IM - ESG EURIZON CONTRARAN APPROACH N.A. N.A.
LUX IM - FIDELITY GLOBAL INCOME BLEND 5% 20%
LUX IM - ESG AMUNDI SUSTAINABLE ALPHA N.A. N.A.
LUXIM - PIMCO GLOBAL RISK ALLOCATION 50% 80%
LUX IM - UBS ASIA BALANCED INCOME N.A. N.A.
LUX IM - IMPACT ACTIVE GLOBAL ALLOCATION N.A. N.A.
LUX IM - PICTET THEMATIC RISKCONTROL N.A. N.A.
LUX IM - MORGAN STANLEY ACTIVE COUPON N.A. N.A.
STRATEGY

LUX IM - DAMA N.A. N.A.
LUX IM - CONSUMER TECH N.A. N.A.
LUX IM i ESGGREEN ENERGY N.A. N.A.
LUX IM - ESG SYCOMORE NEXT GEERATION 5% 10%
LUX IM - IMPACT CORPORATE HYBRIDS N.A. N.A.
LUX IM - EURO TREASURY N.A. N.A.
LUX IM - THEMATIC APPROACH N.A. N.A.
LUX IM - SUSTAINABLE ALLOCATION FLEX N.A. N.A.
LUX IM - USD TREASURY PLUS 203 N.A. N.A.
LUX IM - BLACKROCK EUROPEANEQUITIES N.A. N.A.
LUX IM - JPMORGAN CHINA EQUITIES 100% 100%
LUXIM - MORGAN STANLEY US HIGH CONVICTION N.A. N.A.
LUXIM - MORGAN STANLEY EMERANG EQUITY N.A. N.A.
LUX IM - ESG INVESCO GLOBAL RUITY N.A. N.A.
LUX IM - VONTOBEL GLOBAL EQUITY N.A. N.A.
LUX IM - ESG CANDRIAVI ONCOLOGY SCIENCE N.A. N.A.
LUX IM - ESG PICTET GREEN CIEES N.A. N.A.
LUXIM - ESG PICTET GREEN ECIBOGY N.A. N.A.
LUXIM - ESG SYCOMORE GLOBAIHAPPINESS N.A. N.A.
LUXIM - ESG SYCOMORE GLOBAILGREEN FUND N.A. N.A.
LUXIM - ESG UBS GLOBAL CLIMATE CHANGE N.A. N.A.
LUX IM - ESG VONTOBEL CLEAN EECHNOLOGY N.A. N.A.
LUXIM - ESG NEW INDUSTRIAL TRENDS N.A. N.A.
LUXIM - Al & DATA N.A. N.A.
LUX IM - EURO SHORT TERMBOND N.A. N.A.
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LUX IM GLOBAL SHORT TERMBOND N.A. N.A.
LUX IM - FLEXIBLE GLOBAL BOND N.A. N.A.
LUX IM - EURIZON CHINA BOND N.A. N.A.
LUX IM - ESG SYCOMORE CORPORFE BOND 5% 10%
LUX IM - TYRUS GLOBAL CONVERTBLE N.A. N.A.
LUX IM - ESG UBS GLOBAL BONDSUSTAINABLE 25% 50%
LUX IM - ESG UBS SHORT TERM BRO CORPORATES 5% 10%
LUXIM - VER CAPITAL CREDIT FUND 0% 30%
LUXIM - VER CAPITAL HIGH YIELD ITALIAN SELECTION N.A. N.A.
LUXIM - VER CAPITAL CEDOLA 2022 N.A. N.A.
LUXIM i ULTRA SHORT TERMHIGH YIELD N.A. N.A.
LUXIM - PIMCO BREVETERMINE 10% 20%
LUXIM - VER CAPITAL SHORT TRRM N.A. N.A.
LUX IM - ESG AMBIENTA INFRASTRUCTURE INCOME 10% 30%
LUX IM ESGBLACKROCK GLOBAL CONSERVATIVE NA NA
OPPORTUNITIES U U
LUX IM - RISK ALLOCATION FUND N.A. N.A.
LUXIM - ESGFIDELITY RE-WASTE N.A. N.A.

d) Limiti specifici relativi a swap su azioni e swap su indici

La Societa pu0 sottoscrivere swap su azioni e swap su indici del mercato,
doéoinvestim

conformemente alle restr

-con controparti di priméordine

iz

oni

speciali z

alle norme di vigilanza prudenziali che CSSF riconosce come equivalenti a quelle

previste dalla legislazione comunitaria

- le cui attivita sottostanti corrispondagagli obiettivi e alla politica di investimento

del Comparto,

- liquidabili in qualsiasi momento al loro valore di stima,

- la cui valutazione, effettuata in maniera indipendente, sia affidabile e verificabile su

base giornaliera,

- a titolo di copertua e non.

Ciascun indice rispettera la classificaziondiddice finanziari@ prevista ai sensi
dell'articolo 9 delRegolamentagyranducale dell'8 febbraio 2008 relativo ad alcune

definizioni della Legge sugli UCE la Circolare CSSF 14/592.

e) Conclusone difiContratti per Differenza (ACFDO)

Ciascun Comparto ha facolta di sottoscrivid@entratti per differenza(iCFDO0). Un

CFD €& un contratto tra due parti per lo scambio, al termine del contratto, della
differenza tra il prezzo di apertura e il prezdiachiusura del contratto, moltiplicata

per il numero di quote delle attivita sottostanti specificate nel contratto. Tali differenze
di regolamento sono pertanto effettuate con pagamenti in denaro contante in misura
maggiore rispetto alla consegna fisitlle attivita sottostanti.
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Laddove le operazioni su CFD sono effettuate per scopi che esulano dalla copertura

del rischi o, | 6esposi zione al rischio cor
globale correlato ad altri strumenti derivati non dowmanessun momento, eccedere

il Valore Patrimoniale Netto del Comparto in questione.

Nello specifico, il CFD su valori mobiliari, su indici finanziari o swap deve essere
utilizzato esclusivamente in conformita con la politica di investimento seguita da
ciascun Comparto. Ciascun Comparto garantira una copertura adeguata e permanente
dei propri impegni in relazione ai CFD allo scopo di poter far fronte alle richieste di
rimborso da parte degli azionisti.

f) Interventi sui mercati valutari

CiascunComparto puo concludere operazioni di derivati su valute (come cambio a

termine, opzioni, future e swap) per fini
cambio nell ambito della propria politica
propriobh et ti vi doéinvesti mento.

Inoltre, relativamente a tutti i Comparti che seguono un benchmark, la Societa puo
altres?® acquistare o rispettivamente vend:
una gestione efficiente del proprio portafoglio al fine rdantenere la stessa
esposizione su valute del benchmark di ciascun Comparto. Tali contratti forward su

valute devono rientrare nei limiti del benchmark del Comparto in modo tale che

undesposi zione in una valuta dinmnesarss a da (¢
in linea di principio, superiore rispetto alla quota di tale valuta presente nel
benchmark. Il ricorso a tali contratti f o

degli azionisti.

Inoltre, relativamente a tutti i Comparti che seguonbemchmark, la Societa puo altresi
acquistare o rispettivamente vendere, contratti forward su valute allo scopo di proteggersi
contro il rischio di oscillazioni del tasso di cambio allo scopo di acquisire investimenti

futuri. Lo scopo di coperturaditai per azi oni presuppone | 6esi
diretto tra loro e gli impegni futuri da coprire tenendo in considerazione il benchmark dei
Compatrti; di conseguenza, le operazioni effettuate in una valuta possono, in linea di
principio, non eccedere lasazione di tutti gli impegni futuri in tale valuta né eccedere

il presunto periodo durante il quale tali impegni futuri saranno detenuti.
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E. Classificazione dei Comparti ai sensi della Circolare 11/512 della CSSF relativa alla trasparenza dei rischi

OMPARTO

Comparti Azionari

LUX IM; ESGEUROPEAN EQUITIES Si NO N.D.
LUX IM MORGAN STANLEY US EQUITIES Si NO N.D.
LUX IM PICTET ASIAN EQUITIES Si NO N.D.
LUX IM; BLACKROCK GLOBAL EQUITY DIVIDEND Si NO N.D.
LUX IM; SMALIMID CAP EURO EQUITIES Si NO N.D.
LUX IM; MORGAN STANLEY GLOBAL INFRASTRUCTU Si NO N.D.
EQUITIES FUND

LUX IM; ESGYCOMORBEJROPEAN EQUITIES Si NO N.D.
LUX IM; ESQPICTET FUTURE TRENDS Si NO N.D.
LUX IM; FOCUS ITALIA Si NO N.D.
LUX IM; SMART INDUSTRIES Si NO N.D.
LUX IM; GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGY Si NO N.D.
LUX IM; GLOBAL ESG Si NO N.D.
LUX IM; ESGSLOBAL EMERGING EQUITIES Si NO N.D.
LUX IM; INNOVATION STRATEGY Si NO N.D.
LUX IM; ESGNVORLD EQUITIES Si NO N.D.
LUX IM; ESG GENERALI INVESTMENTS DIVERSIFIED si NO N.D.
STRATEGY

LUX IM; GOLDMAN SACIKBROBAL EQUITY OPPORTUN g NO N.D.
LUX IM; GLOBAL MEDTECH S| NO N.D.
LUX IM; CONSUMER TECH S| NO N.A.




LUX IM; ESGGREEN ENERGY S| NO N.A.

LUX IM; THEMATIC APPROACH S| NO N.A.

LUX IM SHORT EQUITIES NO Sl 150%
LUX IM FLEXIBLE GLOBAL EQUITIES Sl NO N.D.

LUX IM; ESG AMBIENPAPHA GREEN NO Sl 350%
LUX IM; BLACKROCK EUROPE®BNITIES Sl NO N.D.

LUX IM; JP MORGAN CHINA EQUITIES NO Sl 300%
LUX IM; MORGAN STANLEY US HIGH CONVICTION Si NO N.D.

LUX IM; MORGAN STANLEY EMERGING EQUITY Sl NO N.D.

LUX IM; ESG INVESCO GLOBAL EQUITY Si NO N.D.

LUX IM; VONTOBEL GLOBAL EQUITY Sl NO N.D.

LUX IM; ESG CANDRIAM ONCOLOGY SCIENCE Si NO N.D.

LUX IM; ESG PICTET GREEN CITIES Sl NO N.D.

LUX IM; ESG PICTET GREEN ECOLOGY Sl NO N.D.

LUX IM; ESG SYCOMORE GLOBAL HAPPINESS Si NO N.D.

LUX IM; ESG SYCOMORE GLOBAL GREEN FUND Sl NO N.D.

LUX IM; ESG UBS GLOBAL CLIMATE CHANGE Si NO N.D.

LUX IM; ESG/ONTOBEL CLEAN TECHNOLOGY Sl NO N.D.

LUX IM; ESG NEW INDUSTRIAL TRENDS Si NO N.D.

LUX IM; Al & DATA Si NO N.D.

LUX IM; ESG FIDELITYA\REBSTE Sl NO N.D.

Comparti Flessibili

LUX IM; ESG/ONTOBEL MILLENNIAL g NO N.D.

LUX IM BLACKROGKULTIASSET FACTOR INVESTING NO Si 300%
LUX IM; DIVERSIFIED TREND FOLLOWING Si NO N.D.

LUX IM; JP MORGAN DIVERSIFIED RISK NO Si 100%




LUX IMg INVESCO GLOBAL MARKETS STRATEGY NO Si 450%
LUX IMg BLACKROCK MUIESET STABILIZER FUND Si NO N.D.
LUX IM; ESGMORGAN STANLEY DIVERSIFIED RISK C Si NO N.D.
LUX IMg INVESCO GLOBAL INCOME OPPORTUNITIES Si NO N.D.
LUX IMg JPM EMERGING MARKET INCOME Si NO N.D.
LUX IM; ESG MORGAN STANLEY GLOBAL MULTIASSE Si NO N.D.
LUX IV FIDELITY GLOBNCOME BLEND S NO N.D.
LUX IMg ESGEURIZON CONTRARIAN APPROACH S NO N.D.
LUX IMg ESG AMUNDI SUSTAINABLE ALPHA Si NO N.D.
LUX IMg PIMCO GLOBAL RISK ALLOCATION NO S 500%
LUX IMg UBS ASIA BALANCED INCOME Si NO N.D.
LUX IMg IMPact ACTIVE GLOBWILOCATION Si NO N.D.
LUX IMg PICTET THEMATIC RISK CONTROL S NO N.A.
LUX IMg DAMA S NO N.A.
LUX IM; ESG SYCOMORE NEXT GENERATION S NO N.A.
LUX IMg SUSTAINABLE ALLOCATION FLEX S NO N.A.
LUX IMg ESGINVESCO BELT & ROAD EVOLUTION S NO N.A.
LUX IMg UBS ACTIVE DEFENDER Si NO N.D.
LUX IM; ESG AMBIENTA INFRASTRUCTURE INCOME NO Si 300%
LUX IM;, ESGBLACKROCK GLOBAL CONSERVATIVE S NO ND.
OPPORTUNITIES ]

LUX IMg RISK ALLOCATION FUND Sl NO N.D.
Comparti Obbligazionari/di Debito

LUX IM; VONTOBEL GLOBAL ACTIVE BOND NO Si 1000%
LUX IM; BLACKROCK CREDIT DEFENSIVE STRATEGI NO Si 400%
LUX IM; ALGEBREINANCIAL CREDIT BOND NO S 200%
LUX IM; AMUNDI GLOBAL INCOME BOND NO S 700%




LUX IM; VONTOBEL NEW FRONTIER DEBT Si NO N.D.
LUXIM ¢ JPM SHORT EMERGING DEBT Si NO N.D.
LUX IM; TWENTYFOUR GLOBAL STRATEGIC BOND Sl NO N.D.
LUX IM; MUZINICFSHORT TERGREDIT NO Si 100%
LUX IM; ODDO TARGET 202 Sl NO N.D.
LUX IM; PIMCO MULTI ALPHA CREDIT NO Si 400%
LUX IM; FIDELITY GLOBAL LDWRATION Sl NO N.D.
LUX IM; MORGAN STANLEY ACTIVE COUPON STRAT NO Sl 200%
LUX IM; IMPact CORPORATE HYBRIDS NO Sl 150%
LUX IM; EURO TREASURY Sl NO N.D.
LUX IM; EURO SHORT TEBOND Sl NO N.D.
LUX IM; GLOBAL SHORT THE®ND Sl NO N.D.
LUX IM; FLEXIBLE GLOBAL BOND Sl NO N.D.
LUX IM; EURIZON CHINA BOND Sl NO N.D.
LUX IM; ESG SYCOMORE CORPORATE BOND Sl NO N.D.
LUX IM; TYRUS GLOBAL CONVERTIBLE Si NO N.D.
LUX IM; ESG UBS GLOBAL BOND SUSTAINABLE NO Sl 250%
LUX IM; ESG UBS SHORT TERM EXIRPORATES Si NO N.D.
LUX IM; VER CAPITAL CREDIT FUND Sl NO N.D.
LUX IM; VER CAPITAL HIGH YIELD ITALIAN SELECTIQ Si NO N.D.
LUX IM; VER CAPITAL CEDOLA 2022 Si NO N.D.
LUX IMg ULTRA SHORT TERM HIGH YIELD Sl NO N.D.
LUX IM; PIMCCBREVE TERMINE NO Si 500%
LUX IM; VER CAPITSHORT TERM Sl NO N.D.
LUX IM; USD TREASURY PLUS 2023 Si NO N.D.
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GLOSSARIO DEI TERMINI QUALITATIVI

Gli avverbi indicati nella tabella seguente, laddove utilizzati nelle politiche di
investimento dei Comparti, avranno il significato di seguito riportato:

Limite qualitativo Limite quantitativo applicato

Almeno il 51% delle attivita
nette del Comparto
Almeno il 51% delle attivita
nette del Comparto
Almeno il 70% delle attivita
nette del Comparto

Principalmente
Prevalentemente

Essenzialmente
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LUXIM 7T ESGEUROPEAN EQUITIES

Politica di investimento

Il Comparto promuove, inter alia, caratteristiche ambientali e sociali, a condizione che gli emitten
investimenti target rispettino prassi @aragtafaZl
del Regol amento (UE) 2019/ 2088 relativament
finanziari.

Criteri ambientali, sociali o di governance ("ESG") vincolanti integrano 'analisi finanziaria tradiziona
scopo di escidere gli emittenti target potenzialmente esposti a controversie ESG e di manter
emittenti che presentano le caratteristiche ESG piu favorevoli, in conformita col seguente process

9 Criteri ESG: i criteri ESG vengono presi in considerazionesaetore agli investimenti nel cors
del processo di costruzione di portafoglio. Tali criteri possono includere, a titolo esemplific
non esaustivo, la politica ambientale adottata dagli emittenti target; I'impatto ambient
prodotti e dei servizofferti; I'efficienza delle risorse; i diritti umani; lo sviluppo delle riso
umane; l'impegno nella comunitd; la struttura di corporate governance; le relazioni ¢
azionisti; l'etica professionale. | criteri ESG vengono valutati attraversotemsisli rating ESG
(che vada 1 a5, dove 5 rappresenta il rating migliore) basato sulla metodologia proprieta
consulente esterno.

1 Risorse e Organizzazioni impegnate nell'analisi ESG: I'analisi e il controllo delle questioni
dei rating ESG eneficiano dalla nomina di un consulente esterno che sfrutta l'attivita di r
interna integrata da ricerche esterne e da dati forniti da provider di dati ESG esterni e affid

1 Processo diinvestimento ESG: i risultati dell'analisi ESG sono inar@d'interno del process
di investimento come segue: (i) esclusione degli emittenti target coinvolti in attivita contr
(tra cui, almeno, armi, munizioni a grappolo, tabacco, industrie del carbone, gioco d'a
intrattenimento per adulti) o he esibiscono un comportamento controverso (tra cy
coinvolgimento in: controversie che potenzialmente violano uno o piu dei dieci principi del (
Compact delle Nazioni Unite, violazioni severe o sistematiche dei diritti umani/dei lavoratori
danni ambientali, grave corruzione e concussione); (ii) selezione degli emittenti target att
I'adozione di un approccio di "Integrazione ESG", allo scopo di concentrarsi essenzialmen
emittenti con un rating ESG maggiore o uguale a 2,6 sglegedi conseguenza, dimostrano
avere il profilo ESG pi%¥% vantaggi oso, c
fondamentale. Il Gestore agli Investimenti valuta costantemente lo sviluppo dei rating ES
investimenti in essere. geguito di variazioni negative nei rating ESG, il Gestore agli Investin
puo, a seconda della variazione del rating ESG, decidere di disinvestire totalmente o parz
| i nvesti mento interessat o, agendori fisak dep
Comparto.

Il Comparto non ha stabilito un indice di riferimento ai fini del Regolamento (UE) 2019/2088.

Léobiettivo di i nvesti mento del Comparto co
principalmente attraverso inw@senti in titoli azionari interamente liberati di societad quotate in Bors
paesi europei me mb r i del | 8 OCSE ( q indtileinvestire sutbas

accessoria istrumentilegatia titoli azionaricome,in via esemplificativama nonesaustiva, obbligazior
convertibili in azioni ordinarie, azioni privilegiate e warrant su valori mobiliari.

Il Comparto puo altresi investire in Strumenti del Mercato Monetario denominati in euro e in titoli a
fisso. Tali hvestimenti non saranno superiori al 30% delle attivita del Comparto.

Il Comparto, in conformita ai limiti e alle restriziodi investimentad i cui al |l 6 Appen
puo utilizzare strumenti finanziari e derivati per la copertura in partiealel rischio globale di

unbdevoluzione sfavorevol e iiresdhiodieamiicaetaltri rischi cbreeiati
conisuddettmer cat i . Il noltre, pu, wutilizzare st r, tram
| 6 a digestioe in modo efficiente i cash flow e per una migliore copertura dei mercati. Il Compart
inoltre, utilizzare altre tecniche e strumenti in conformita alle g ol e di c Bidel RrdspetioA

Proflod el | 6 i ntipieos t La Societ? prevede che | 6in
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo termin
conosce e accetta i rischi correlati a questo tipimvestimento
come definito nella Sezione BRischd del presenteProspetto.
Léinvestitore tipico del Con
proprio portafoglio complessivo in titoli di societa quotate in Bg
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di paesi europei me mb r i del
Regolamentati)e che promuovano caratteristiche aembali e
sociali, a condizione che rispettino prassi di buona governang
conformit”™ con dell dArticol o
2019/2088con | 6obiettivo di ot t e
lungo termine.

Valuta di riferimento EURO
Data di lancio del Comparto 14 luglio 2006
Prezzo Iniziale EURO100

Categorie

Ciascuna Classe di Azioni € suddivisa in Categorie di
accumulazionef{o) o distribuzione dei proventiifo).

La Classe D e inoltre suddivisa in Categorie |ddd) € back load
(fbo).
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LUXIM - MORGAN STANLEY US EQUITIES

Politica di investimento

Léobiettivo di i nvesti mento del Comparto co
principalmente attraverso investimenti in titoli azionari interamébégati di societa statunitensi a meg
ed elevata capitalizzazione quotate in Borse statunitensi (qualificate come Mercati Regolamentg
investimenti saranno sempre conformi ai criteri di ammissibilita di cui alla Legge sugli UCI
Regolamentagranducale dell'8 febbraio 2008 e successive modifiche, relativo ad alcune definizior
Legge sugli UCI.

Gli investimenti diretti del Comparto in strumenti finanziari emessi da societa attive nel settore imm
o0 nei fondi d 6 ianrvee s(tfi RMEeINTt S0 )i ndnio btiilppo chi uso
nette.

Il Comparto potra investire fino al 30% delle proprie attivita nette in altri UCITS o UCI, inclusi gli ET
conformit”™ alle disposi zi onrJCIclikgdrdntse urtesposibne a t
azionari interamente liberati sopra indicati. Gli UCITS e gli UCI in cui il Comparto puo investire po
essere tutti gestiti dal Gestore agli Investimenti o da una sua affiliata (compresi gli UCITS e/oggstitC
dallo stesso team di gestione del portafoglio del Comparto), fatta salva la possibilita per il Com
investire in ETF gestiti da entita non correlate.

Il Comparto puo altresi investire in Strumenti del Mercato Monetario denominati in Eutitcoé a reddito
fisso. Tali investimenti non saranno superiori al 30% delle attivita del Comparto.

Proflod el | 6 i ntipieos t La Societ?@ prevede che | 6in
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo termin
conosce e accetta i rischi correlati a questo tipmvestimento
come definito nella Sezione #Rischd del presenteProsptto.
Léinvestitore tipico del Con
proprio portafoglio complessivo in titoli di societa statuniteng
media ed elevata capitalizzazione quotate in Borse statun
(qualificate come Me rettieotdiiotteee
una crescita del capitale a lungo termine.

Valuta di riferimento EURO

Altra Valuta di denominazione Classi A, B, D, E, Fe H: USD

Gestore agli Investimenti Morgan Stanley Investment Management Limited
25 Cabot Square

Canary Wharf

E144QA Londra

Regno Unito

Sub gestore agli Investimenti Morgan Stanley Investment Management Inc.
522 Fifth Avenue,
New York, NY10036

USA
Data di lancio del Comparto 14 luglio 2006
Prezzo Inizale EURO100
Categorie Ciascuna Classe di Azionistiddivisa in Categorie di

accumulazionef{o) o distribuzione dei proventiifo).

La Classe D ¢ inoltre suddivisa in Categorie |gdd) € back load
(fbo).
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LUXIM -PICTET ASIAN EQUITIES

Politica di investimento

L'obiettivo di investimento deComparto consiste nel garantire una crescita a lungo termine del cg
principalmente tramite investimenti in titoli azionari di societa che abbiano sede legale e/o che co
la maggior parte delle proprie attivita in paesi asiatici (tra cui la Gnénentale) e che sono quotate
borse asiatiche (che si qualificano come Mercati regolamentati). I| Comparto puo inoltre investire
25% delle proprie attivita nette in Azioni cinesi di classe A attraverso (i) il programma Shatugitg
Kong Stak Connect (ii) il programma Shenzhelong Kong Stock Connect, (iii) in strumenti legati a tit
azionari come, a titolo esemplificativo e non esaustivo, titoli di debito convertibili in azioni ordinarie,
privilegiate e warrant su valori mobilidiria scanso di equivoci, il Comparto non investira in conting
convertible bondsiCoCa).

Il Comparto pud inoltre investire in ricevute di deposito (come ADR, GDR ed EDR) fino al 25%
proprie attivit”™ nette e AREAS)ffimorldd detdefroprie adtigith netty

Il Comparto puo altresi investire in Strumenti del Mercato Monetario e in titoli a reddito fissg
investimenti non saranno superiori al 30% delle attivita del Comparto. Entro questi limiti, il Congal
investira in mortgage backed securifiMBS0), asset backed securitfiABS0) né in collateralized loa
obligations {iCLOO).

Gli investimenti nei suddetti valori mobiliari saranno sempre conformi ai criteri di ammissibilita di ¢
Legge sugli UCI eal Regolamento granducale dell'8 febbraio 2008 e successive modifiche, rela
alcune definizioni della Legge sugli UCI.

Léinvestimento in altri UCI' TS e/ o UCI, tra
Comparto, sebbene la ns@ma ponderazione consentita per ciascun UCI o UCITS, tra cui ETF, € de
fermo restando che si applicher”™ |l a regol a ¢

Il Comparto, in conformita ai limiti e alle restrizioni di investimentadi i all 6Appendi
puo utilizzare strumenti finanziari e derivati (tra cui future quotati e opzioni su indici ammissibili e cg
forward) per | a copertura, in particolare dig
mer cat.i interessati, | 6eventual e rischio di
utilizzare i suddetti strument i, dtem advdestielntaodg
efficiente i cash flow e pama migliore copertura dei mercati.

Il Comparto puo inoltre utilizzare altre tecniche e strumenti in conformita alego | e di cu
B del Prospetto.

Proflod el | & i ntipieos t La Societ?® prevede <che | 6in
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo termin
conosce e accetta i rischi
come definito nella SezionefRischb d e | P r o svpsttore
tipico puntera a investire una parte del suo portafoglio comple
in titoldi di societ”™ asiatic
del capitale a lungo termine.

Valuta di riferimento EURO
Gestore agli Investimenti PICTET ASSETMANAGEMENT S.A.
Route des Acacias 60 1211névra73
Svizzera
Data di lancio del Comparto 14 luglio 2006
Prezzo Inizale EURO100
Categorie Ciascuna Classe di Azioni & suddivisa in Categorie di

accumulazionef{o) o distribuzione dei proventiifo).

La Classe D ¢ inoltre suddivisa in Categorie |gad) € back load
(fbo).
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LUXIM - SHORT EQUITIES

Politica di investimento

Léobiettivo dbébinvestimento del Comparto =~ gl
mercato variabilat t r aver so unéesposizione dinamica a
inversa dei mercati azionari senza alcun limite geografico o valutario. Lo scopo € offrire flessibi
proteggere il portafoglio in caso di condizioni avverskengiercato.

I Comparto =~ un Fondo flessibile e quindi f
in termini di costituenti del portafoglio. Per lo stesso motivo, la composizione del comparto puo
frequenti cambiamentinelcorsoe | | 6 eserci zi o.
Il Comparto investe in un portafoglio diversificato di strumenti finanziari derivati, scambiati su m
regol amentat.i o OTC, C o tekProbpetttei irc & titai azioeati intéramen
liberati di societa dei prinpali mercati e valute; b) titoli a reddito fisso; c) Strumenti del Mercato Mone
e d) depositi a termine.
I'l Comparto potr”™ altres?® investire in ETF
Gli investimenti in azioni varieranno tra lo 0% e60% delle attivita nette del Comparto. Laddove t
possibilitd venga utilizzata, il Comparto utilizzera altri investimenti (derivati e/o ETF) per ott

unbesposi zione neutrale o negativa ai mercat
I'n realt”™, | 6es po sinercai azonan, eompresi i degvhti, sara com@aeasd tra |
il -100%.

Gl i investi ment.i in ETF con strategie doéi nve

il valore dei propri investimenti sottostanti (cioé che prevedonosimazione di leva inversal)),
saranno compresi tra lo 0 e il 20% delle attivita nette del Comparto.

Gl i investi menti in ETF con strategie doinve
ridurre del doppio il valore dei propinvestimenti sottostanti (cioé che prevedono una situazione di
inversa {2x)), saranno compresi tra lo 0 e il 20% delle attivita nette del Comparto.

Gli investimenti in titoli a reddito fisso e Strumenti del Mercato Monetario saranno compresi tesillg
100% delle attivita nette del Comparto.

Oltre all duso di strumenti derivati a scopo
e |l e restrizioni dbéinvestimento di cui iaraeldéridath
per scopi di copertura.

Il Comparto pudnoltre utilizzare altréecniche e strumenti in conformiéal | e r egol e di
B del Prospetto.

Dato che la politica di investimento e flessibilegComparto non ha un benchmark.

Proflod el | 6i ntipieost |La Soci et” prevede <che | 6i ny
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo terming
conosce e accetta i rischi correlati a un portafoglio diversificato
undesposi a aidiwmlea reddite fissd e a titoli aziong
interamente liberati scambiati sui mercati e nelle valute principali
Poich® il Comparto =~ un pro
investitori dovranno essere bene informati e, in particolare, dovr
conprendere la natura degli strumenti finanziari derivati e il risq
ad essi associato. Léinvesti
investimento a lungo termine e potrebbe non essere adatto a inve
che cercano un investimento con orizzonte temparaleve terming
o un rendimento sul loro investimento correlato ad un indice azior

Valuta di riferimento EURO

Data di lancio del Comparto 15 febbraio 2008

Prezzo Inizale EURO100

Categorie Ciascuna Classe di Azioni & suddivisa in Categorie di

accumulazionef{o) o distribuzione dei proventiifo).

La Classe D ¢ inoltre suddivisa in Categorie Idad) € back load
(fibo).
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LUXIM -FLEXIBLE GL OBAL EQUITIES

Politica di investimento

Léobiettivo del Comparto dehsicatpe tmacle, reahni
rischio, tramite una selezione dei titoli attiva e la gestione dell'esposizione complessiva in azioni.

Questo Comparto & un fondo flessibile che investe in modo attivo in un portafoglio diversificato ¢
azonari interamente liberati nei mercati e nelle valute principali con le migliori prospettive di cresc
breve periodo. Puo inoltre investire in strumenti legati a titoli azionari come, in via esemplificativa 1
esaustiva, obbligazioni convertibih azioni ordinarie, azioni privilegiate e warrant su valori mobiliari.

Il Comparto puo inoltre investire in titoli a reddito fisso emessi da governi sovrani, agenzie gove
emittenti sovranazionali e societa con sede a livello mondiale. Glitimegzsi in titoli a reddito fisso cor
rating inferiore alldélnvestment Grade non r &

Il Comparto investira in ogni momento almeno il 60% delle attivita nette in titoli azionari intera
liberati nei mercati e nelle valute principali e in titoli a reddito fisso con rating non inferiore a inves
grade.

Gli investimenti in azioni varieranno tra lo 0% e il 100% delle attivita nette del Comparto. Gli invest
nei mercati emergenti non potransuperare il 40% delle attivita del Comparto.

Il Comparto potra investire fino al 30% delle proprie attivita nette in alifif$ o UCI, inclusi gli ETF, in
conformit”™ alle disposizioni del | 6ar t i c onhateriag
Se, da un | ato, | 6investimento in UCITS e/
Comparto, la massima ponderazione consentita per ciascun UCITS o UCI & del 20%, fermo restar
applicheralaregoladicuialpunto3(a ( 15) del |l 6 Appendice A del

Il Comparto, in conformitai limiti e alle restrizionid 6i nvesti ment o Adel Pcospetto
puo utilizzare strumenti finanziari e derivgier lacopertura in particolardelr i schi o di
sfavorevole dei mercati azionari globalkgl rischio di cambio i altri rischi correlatiagli investimenti
detenutiin portafoglia Inoltre pud utilizzare anche opzioni e financial future negoziati su me
regol amentat.i a s c obetvo d it riardiviegfardid mreomdimentocdogestirk i
modo efficiente i cash flow e per una migliore copertura dei mercati.

Il Comparto pudnoltre utilizzare altréecniche e strumenti in conformiéal | e r egol e di
B del Prospetto.

Dato che la politica di investimento e flessibile, il Comparto non ha un benchmark.

Proflod el | & i ntipieos t La Societ?@ prevede che | 6in
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo termin
conosce e accetta i rischi correlati a questo dpomvestimento
come definito nellaSezione 6fiRischd del presenteProspetto.
Léinvestitore tipico del Con
proprio portafoglio complessivo in titoli di societa quotate press
Borse globali nei principali mercati (qualificate come Mer¢
Regol ament ati ) c o onactrésdtddeledpitaie
lungo termine.

Valuta di riferimento EURO

Data di lancio del Comparto 14 luglio 2006

Prezzo Inizale EURO100

Categorie Ciascuna Classdi Azioni & suddivisa in Categorit

accumulazion€fixo) o distribuzione dei proventfifo).

La Classe D énoltre suddivisa in Categorie loadl§) e back load
(fbo).
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LUX IM - ODDO TARGET 2024

Politica di investimento

Questo Comparto e un fondo flessibile che punta alla crescita del capitale investemdio iattivo in un
portafoglio diversificato di titoli a reddito fisso e Strumenti del Mercato Monetario denon
principalmente in euro ed emessi da Governi, entita sovrane/sovranazionali, corporate. Il C
potrebbein ogni momento investiréno al 100%delle sue attivita nette in obbligazioni high yield con
rating emesso d&t and ar & cofprdddraoBBB+ e CCC, 0 con un rating equivalente emess
undaltrai dgeragc aut anassiindaeraupemnanidendnonatein euro seapartura nor|
possono eccedere il 10% del patrimonio netto del Comparto

In normali condizioni di mercato, le obbligazioni detenute dal Compati@bbeo tutte esseremesse dg
aziende.

Il Comparto pud investire fino al 10% del suo Patrimonio in AsaekEsecuritiesffABS0) e in Commercia
Mortgage Back SecuritiesiCMBS0). Nonostante la potenziale minor liquidita di tale investime
dovranno sempre essere rispettati i criteri di ammissibilitd di cui agli articoli 2 e 8 del Regolz
Granducale deB febbraio 2008 relativo ad alcune definizioni della Legge sugli UCI.

Léobiettivo del Comparto consiste nel real. i
rischio, attraverso una gestione attivarikchio di credito Gli investimerti target possono avere una dg
di scadenza precedente o successiva alla data prevista del Comparto, indicata qui dheegeitedent
1 anno successivo alla stessa data

[ Comparto, in conformit”™ ai i miti e alle
puo utilizzare strumenti finanziari e derivati per la copertura in particolare del rischio di interesse €
rischi correlati agli investim@i detenuti in portafoglio. Puod inoltre utilizzaesmchederivati a scopo d
i nvesti ment q ¢ o madhidiadrdileaodjmenta di gestire in modfficientei cash flow
e peruna migliore copertura dei mercati.

Il Comparto pudnoltre utilizzare altrdecniche e strumenti in conformigal | e r egol e di
B del Prospetto.

Il Comparto puod inoltre investire fino aD% del suo Patrimonio in altri UCITS o UCI, inclusi gli ET
ammissibili.Gli altri UCITS e/o UCI sono seleziati tra quelli gestiti dal Gestore agli Investimenti o

undaffiliata del Gruppo ODDO BHF e tra quel
Comparto investir”®™ possono essere tutt del Gupmo
ODDO BHF.

Dato che la politica di investimento e flessibile, il Comparto non ha un benchmark.

A far data dal31 dicembre2024 (la fiData Targed), il Comparto potra essefaso in unCompartogia
esistente e gestito dalla Societa di Gestione, ovvero potra égs@ato ai sensi della legge applicabi
In entrambi i casi] @pendicedel Comparto verra aggiornath conseguenza gli investitori saranng
informati in anticipoconformementelle disposizionipertinenti della_eggesugliUCI.

Proflod el | 6i ntipieost/La Soci et”™ prevede che |1 8inve
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo termine ch
conosce e accetta i rischi <co
definito nella Sezione BRischb delpresentdrosp¢ t o. L O i

tipico del Compartguntera a investire una parte del proprio
portafoglio complessivo in titoli a reddito fiss@asferibilicon
| 6obi et t i unacrabditalebchpitaden e r e

Valuta di riferimento EURO

Gestore agli Investimenti ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS
12 boulevard de la Madeleine
75009 Parigi
Francia

Data di lancio del Comparto 15 febbraiad2019

Prezzo Inizale EURO100
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Categorie

Ciascuna Classe di Azioni € suddivisadategorie di accumulazion
(Axd) sbribuzione dei provent.

La Classe D € inoltre suddivisain Categérie ad ( il 0) e

Con cadenza semestrale,Classi di Azioni Dly e Fgorrispondonal
pagamento di un diNAV dee azidneregsteato
I 6 u | Giornol@vorativodel semestrprecedente, conformemerae
requi siti l egal i e |l e previsi
Dividendi o del presente prosp
Gli azionisti in essere iGiorno Lavorativo precedente alla Data ¢
Dividendo avrano diritto alla distribuzione.
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LUXIM - VONTOBEL GL OBAL ACTIVE BOND

Politica di investimento

La filosofia dbéinvesti mento del Comparto
reddito fisso, costituito da un insieme diversificato di posizioni gestite attivamente, abbia il pot
di generare i piu interessanti indicatori di rendnto corretti per il rischio (c.dinformation ratios)
nel corso dell 6intero ciclo di mercato. A
a bassa correlazione, la strategia si prefigge di ridurre il rischio di una bassa perfalerararge
dalle singole posizioni attive.

Il Comparto investira ampiamente sui mercati obbligazionari globali, mentre gli investimenti if
di debito dei mercati emergenti varieranno tra lo 0% e il 40% delle attivita nette del Compar
investimenti in obbligazioni con rating investment grade rappresenteranno in ogni momento
il 35% delle attivita nette del Comparto. Le decisioni in merito ai limiti di esposizione ai
dipenderanno dai fattori fondamentali quali quelli relativi alldtiphle monetarie e fiscali, al cicl
economico, alla situazione politica e alle valutazioni, nonché dai fattori di natura tecnica.

Il Comparto puo investire nei seguenti strumenti:

1 Liquidita e titoli equivalenti;

1 Obbligazioni di enti governativi /sovramionali;

T Titoli obbligazionar.i governati vi i ndi

1 Obbligazioni Convertibili i ncl usi contingent conver
attivitd nette del Comparto

1 Note;

9 Titoli di debito dei mercati emergenti;

9 Strumenticartolarizzati (tra cui titoli garantiti da ipoteche commerciali, titoli garantiti dg
ipoteca (MBS), titoli garantiti da attivita (ABS);

I Obbligazionicorporate;

Obbligazioni emesse da enti ed amministrazioni locali statunitensi (c.d. municipal bo

1 Azioni privilegiate

=

1 Comparto pu, inoltre investire fino al
collettivo, in conformita alla Direttiva UCITS. Fino ad un massimo del 20% delle attivita nette
del Comparto potra essere investitstrumenti cartolarizzati.

I Comparto, in conformit? ai i miti e a
Prospetto, pu0 utilizzare strumenti finanziari e derivati. | seguenti derivati possono essere uti
scopo di copertura@ 6i nvesti mento, con | 6obiettivo ¢
per ottenere undesposi zione ai mer cati i n

1 Obbligazioni OTC e ETD e Future su cambi;

1 Forward e opzioni su valute OTC;

T Swap su taseambi@i nt er esse e
1 Future e opzioni su tassi di interesse ETD;

1 Credit default swap OTC e opzioni su tali swap;

1 Swap OTC e Contratti a termine sulla volatilita;

1 Future e Opzioni ETD sulla volatilita.

Léobiettivo doéinvest i men trealizzhre ung cresdtd del capitala p
superare | a performance del | 86i nd iTaatRefBra,uadg
| 6intero ciclo del mercato, adottando wun
Proflodel | 6i ntipieost ijLa Societ”™ prevede che | 06i

investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo ter
che conosce e accetta i rischi correlati a questo
déinvesti ment o, ¢ o mefiRiscledfdel
presentdProspe t o . Léinvestitore
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parte del proprio portafoglio complessivo in titoli a redg
fisso trasferibiic on | 6obi et tunawvrescitadel
capitale.

Valuta di riferimento

EURO

Gestore agli Investimenti

VONTOBEL ASSETMANAGEMENT AG
Gotthardstrasse, 43

8022 Zurigo

Svizzera

Data di lancio del Comparto

25 febbraio 2013

Prezzo Inizale

EURO100

Categorie

Ciascuna Classali Azioni & suddivisa in Categoriali
accumulaziongfixo) o distribuzione dei proventiio).

La Classe D énoltre suddivisa in Categorie loadl§) e back
load o).
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LUXIM - BLACKROCK CREDIT DEFENSIVE STRATEGIES FUND

Politica di investimento

1 Comparto =~ una struttuwreggkeesdgd i aiUCsen
del suo patrimonio in azioni di BlackRock Strategic FuiidBlackRock Fixed Income Cred
Strategies Fund (il AFondo Mastero). ([ F

una societa di investimento apended, multicomparto e a capitale variabile, costituitd
Lussemburgo e autorizzata quale organismo di investimento collettivo in valori mobiliari ai sen
Legge sugli UCI.

1 Comparto ricerca | 6appr e dnzestemdonsostanzidlimdnte w
il suo patrimonio in azioni del Fondo Master. Il Comparto non investe direttamente in valori mo|
ma ottiene unbdbesposizione agli:. stessi me d
inoltre investire finoal 15% del suo patrimonio in: a) liquidita a titolo accessorio in confor
all darticolo 41, paragrafo (2), secondo

derivati che possono essere utilizzati esclusivamente a fini di copertura,énrcanf t © c o
41, paragrafo (1), punto g) e | d6articolo

Siccome il Comparto non puo investire la totalita delle proprie attivita in quote del Fondo Ma:
sua performance potrebbe differire da tpdel Fondo Master.

Informazioni dettagliate relative al Fondo Master potranno essere ottenute dal Prospetto di v¢
BlackRock Strategic Funds e sul sito vwelyw.blackrock.com/lu

Poiché il Comparto inste nel Fondo Master, sara soggetto ai rischi specifici associati &
investimento nel Fondo Master cosi come ai rischi specifici derivanti dalle attivitd de
direttamente dal Fondo Master. Pertanto, prima di investire in azioni, si invitanoziaditewvestitori
a leggere attentamente la descrizione dei fattori di rischio, come riportati nei documenti di off
Fondo Master. Il Fondo Master & esposto principalmente al rischio di tasso di interesse, di cr
liquidita, dei mercati emegenti e di cambio. Il Patrimonio del Fondo Master pud oscillare a @
degl i andament i dei tassi déinteresse, de
potrebbero potenzialmente influenzare il valore dei vostri investimenti.

Obiettivi di Investimento e politica del Fondo Master

Lébobiettivo di investimento del Fondo MasH
Master mira a raggiungere tale obiettivo di investimento usando una varieta di strategie e s
di investimento. Esso intende trarre pieno vantaggio dalla capacita di investire in derivg
forniscono posizioni sintetiche long e/o short, allo scopo di massimizzare i rendimenti positivi
Il Fondo Master mira a ot t e susiinestiméntnatiawersd valo
mobiliari a reddito fisso e titoli correlati a reddito fisso (inclusi derivati) emessi da, 0 che ¢
esposizione a, societa, governi sovrani e/o agenzie in tutto il mondo, ma con un focy
obbligazioni non govemtive. Il Fondo Master investira in valori mobiliari a reddito fisso e fi
correlati a reddito fisso, derivati e, ove ritenuto appropriato, strumenti monetari e quasi m

Lébasset allocation del Fondo Mamo Master manteran
propria capacita di cambiare esposizione in funzione delle valutazioni e delle condizioni di m
Léesposizione valutaria del Fondo Master

totali del Fondo Master puéssere investito in titoli a reddito fisso non investment grade, tr
obbligazioni corporate, ABS e MBS. Non piu del 20% delle attivita totali del Fondo Master pud
investito in ABS e MBS, indipendentemente che siano o0 meno investment Quael.possono
includere assdbacked commercial paper, collateralised debt obligations, collateralised mo
obligations, commercial mortgagmacked securities, crediinked notes, real estate mortgal
investment conduits, residential mortgdapecked secities e collateralised debt obligations sintet
Le attivita sottostanti degli ABS e MBS possono includere finanziamenti, leasing o crediti (

debito su carta di credito, finanziament.
e ipoteche commerciali e residenziali stipulate con un istituto finanziario regolamentato e auf
nel caso di MBS). GlIi ABS e MBS in cui i n

aumentare il rendimento per gli investitori. Deterati ABS possono essere strutturati utilizzandg
derivato come un credit default swap o un
performance di titoli di vari emittenti senza dover investire direttamente in essi.
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| titoli a reddib fisso detenuti direttamente dal Fondo Master avranno generalmente un
creditizio minimodiB( r at i ng di Standard and Poor 6s
Fondo Master potrebbe detenere occasionalmente titoli a reddito fisso caingncoempreso tra
CCC+eCCE( Standard and Poorés o rating equi
significativa del suo portafoglio. Il rating creditizio medio dei titoli a reddito fisso detq
direttamente dal Fondo Master sara generalmenBB o superiore (rat
equivalente).

Lébesposizione del Fondo Master a conting
Patrimoniale Netto.

1 Fondo Master potrebbe aver e investhensgrades ¢ g
investitori sono esortati a leggere la relativa informativa sul rischio contenuta nella Sez
ARi schi o del presente Prospetto.

Processo di monitoraggio del Rischio

A causa del profilo di rischio del Fondo Master, la Socieét&ekstione ha deciso di classificare

Fondo Feeder come un Fondo compl esso. Pe
oggetto di monitoraggio da parte dell a Sqd
calcolo del Valore Patriménal e Nett o per Azione e al ca
conformit”™ alle disposizioni dell a Legge

Master agli strumenti finanziari derivati in misura proporzionale alla parteoipagiel Fondo Feedé
nel Fondo Master.

Profilo dell éinvestitore tipico nel Fondo

Il Fondo Master € un UCITS adatto ad investitori esperti con un orizzonte temporale a lungo
intenzionati a investire in un portafoglio a reddito fisso intestei mercati globali del reddito fisg
con unbesposizione significativa al debit

Correlazione con il Fondo Master

La capacita del Fondo Feeder di accettare e di processare le richieste di sottoscrizione e di
e subordinat a quella del Fondo Master. Nel caso in cui il Fondo Master non riesca o rif
processare una richiesta di sottoscrizione o di rimborso, ovvero non riesca a regolare una rig
rimborso, il Fondo Feeder non sara in grado di processare lastachiesottoscrizione o di rimbors
del |l 6investitore o effettuare il pagament

Nel caso in cui il Fondo Master sia chiuso a nuove sottoscrizioni e/o richieste di rimborso o
qualsiasi periodo nel quale il calcolo del Valore PatrirateniNetto del Fondo Master sia sta
sospeso, il Fondo Feeder non sara in grado di processare le eventuali richieste di sottoscriz
rimborso ricevute e, in tali circostanze, la Societa potrebbe decidere di sospendere il calcolo d¢
Patrimonale Netto per Azione.

Si invitano gli investitori a esaminare il Prospetto del Fondo Master per una descrizione cq
delle circostanze nelle quali il Fondo Master pud essere oggetto di sospensione o i casi in
rifiutarsi di accettare gli ordirdi sottoscrizione o di rimborso.

Coordinamento tra il Fondo Feeder e il Fondo Master

Al fine di agevolare un adeguato coordinamento tra il Fondo Feeder e il Fondo Master so
predisposti i seguenti documenti e sottoscritti i seguenti contrattconformita alle relative
disposizioni di Legge.

A. 1l Fondo Master ha sottoscritto un contratto con la Societa in relazione al Fondo Feeder
al quale il Fondo Master fornira alla Societa tutta la documentazione e informazioni nec|
perconsenté8¢8 a questoéul ti ma di soddi sfare i 1
Master e la Societa hanno inoltre concordato misure adeguate in relazione alla freque
pianificazione del calcolo e della pubblicazione del Valore Patrimoniale ,N&ltoscopo di
evitare le opportunita di market timing e di arbitraggio, alla risoluzione dei conflitti di inte
tra il Fondo Feeder e il Fondo Master o tra il Fondo Feeder e altri investitori del Fondo N
alla trasmissione degli ordini da padee | Comparto (Aaccordi S
notifica degli eventi che influiscono sugli accordi di negoziazione e alla redazione di
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periodici. La Societa pubblica inoltre un elenco delle classi di azioni del Fondo Master i
Compato puo investire, nonché i costi e le spese a carico del Comparto.
B. 1l Depositario del Fondo Feeder e quello del Fondo Master hanno sottoscritto un contrattg
di condividere le informazioni relative al Fondo Master. Tale accordo indica i documien
categorie di informazioni che devono essere messe a disposizione tra Depositari, periodi
o0 su richiesta, il metodo e la periodicita di trasmissione delle informazioni, il coordinamer
compiti di ciascun Depositario in relazione alle questioperative, il coordinamento del
procedure contabili di fine anno, le violazioni di informativa commesse dal Fondo Mas
procedura di assistenza per le richieste ad hoc e gli eventuali eventi specifici ogg

comunicazione ad hoc.

Proflod el | 6 i ntipieos t i

La Societ”™ prevede che 1| 0i
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo ter
che conosce e accetta i rischi correlati a questo
déinvesti ment o, come deliid
presente Prospetto. L6inve
a investire una parte del proprio portafoglio compless
mediante il Comparto, in un Fondo Master che investe il
portafoglio di titoli a reddito fisso focalizzato sui merc
obbi gazi onari gl obali con
debito non investment gr a
capitale e ottenere una crescita dello stesso.

Valuta di riferimento

EURO

Gestore agli Investimenti

BLACKROCK INVESTMENT MANAGEMENT (UK)
LIMITED

12 Throgmorton Avenue

EC2N 2DL Londra

Regno Unito

Data di lancio del Comparto

25 febbraio 2013

Prezzo Inizale

EURO100

Categorie

Ciascuna Classali Azioni & suddivisa in Categoriali
accumulazionéfixd) o distribuzione dei proventfifo).

La Classe D énoltre suddivisa in Categorie loadl§) e back
load o).

Commissioni aggregate e spes
del Fondo Feeder

Il Comparto investe nella Classe X del Fondo Master.
Per le Azioni di classe X, verra applicata una commissior|
fine di coprirei costi di amministrazione del Fondo (compr
i costi della Societa e del Depositario) e gestione d
investimenti. Alle azioni di classe X del Fondo Master poss
essere imputati altri costi, come per esempio le commis
spettanti ai fornitori di ervizi, le remunerazioni deg
amministratori, gli oneri e le spese correnti.

Inoltre, non saranno applicate le spese di negoziazior
Fondo Master sugli investimenti effettuati dal Fondo Feed
I Fondo Master non applichera alcuna commissiong
sottascrizione o di rimborso agli investimenti effettuati ¢
Comparto nelle sue quote o nella loro acquisizione.
-Commissioni massime a livello del Fondo Master 0,29%
-Commissioni massime a livello del Fondo Feeder 2,29%
Il KIID pubblicato per il Fondo Feeder puo inoltre conten
informazioni sulle spese correnti sostenute dal Fondo Fe
(in forma aggregata con le spese sostenute a livello del H
Master).

Tassazione

Léinvesti mento nel Fandod-eede
non prevede imposte specifiche lussemburghesi sul Comy
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Interazione tra il Fondo Master e
il Fondo Feeder

Il giorno di negoziazione delle azioni del Fondo Fee
corrispondera ai seguenti giorni di negoziazione delle az
del Fondo Mster.

La data di valuta applicata agli ordini di sottoscriziong
riscatto nel Fondo Master e nel Fondo Feeder & coordinat
evitare strategie di arbitraggio e market timing. Cio signi
che gli ordini di sottoscrizione o riscatto validi di aziowi
Fondo Feeder tr as mes soff pepit
Fondo Feeder saranno validi ed elaborati nel Va
Patrimoniale Netto per azione del Fondo Master calcola
giorno successivo lavorativo per le banche in Lussemburg
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LUXIM T ALGEBRIS FINANCIAL CREDIT BOND

Politica di investimento

Léobiettivo del Compar t o -lungo gariedb Unorendinmenta assols
investendo principalmente in titoli a reddito fisso (incluse obbligazioni con rating infe
al | 61 n Grade e speovvisti di rating) emessi da banche e da altre istituzioni finanziarie ¢

il mondo. Almeno il 20% delle attivita nette del Comparto sara investito in ogni momento in titq
rating non inferiore a investment grade.

Al fine di raggiungee il suo obiettivo, il Comparto pud inoltre investire in liquidita, titoli equivale
Strumenti del Mercato Monetario, depositi, obbligazioni governative e strumenti finanziari deri
tutto il mondo.Sulla base delle condizioni di mercato, le papazioni del Comparto investite i
liquidita e titoli equivalenti possono raggiungere un massimo del 30% delle sue attivita nette.

I Comparto non investir”™ in asset backed
collateralized loan obligatin s (i [0do@paryo.pud investire fino al 35% delle proprie attiv
nette in contingent convertible bonds (fd

default non sono autorizzati.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 10% defiroprie attivita nette in titoli legati ad azioni co
titoli di debito convertibili in azioni ordinarie, azioni privilegiate e warrant su valori mobiliari.

Nel ri spetto dei i miti e restrizioni nipértd
puo utilizzare strumenti finanziari e derivatiali, a titolo meramente esemplificativo, future quot
contratti forward in valuta estera, swap su tassi di interesse, credit default swap e total retu
non f i nan zaisapoidcoderiuiamParticolare del rischio di interesse e di credito e di
rischi correlati allodédinvestimento detenut
déinvesti ment ot ¢ ad duihéniarke it rentlimeante, ettere una gestione efficien
dei cash flow e per una migliore copertura dei mer€atie le attivita sottostanti dei derivati succit
saranno valute, tassi d 6 i n tel indics d aedito conre,artitel
meramente gemplificativo e non esaustivo, lo iBoxx $ Contingent Convertible Liquid Devel
Market AT1 Index). Tutti gli indici sottostanti dovranno sempre rispettare la politica di investin
del Comparto e tutti i criteri di diversificazione e di ammissibsigbiliti nella Legge sugli UCI e n¢g
relativi regolamenti, in particolare l'articolo 9 del Regolamento granducale dell'8 febbraio 20
Circolare CSSF 14/592.

Un total return swap (ATRSO) ~ un cont diq
beneficiare delle agevol azioni in termini
senza che di fatto questa ne sia proprietaria. L'effetto netto di un TRS sara quello di soddis
parte con la performance economica dgftimonio/indice sottostante a fronte del pagamento da
della stessa di un tasso fisso e/o variabile alla controparte. Un TRS puo essere utilizzato pet
undesposi zione pi%¥ efficiente con r i glietorle
controparti, con le quali saranno negoziati TRS, saranno selezionate tra istituti finanziari so
vigilanza prudenziale (come enti creditizi 0 societa di investimento non appartenenti al gruj
Gestore agli Investimenti) e speciaizr e i n questo particol are
controparti sara comunicata nella relazione annuale di bilancio della Societa.

Le controparti non avranno alcun potere decisionale sulla composizione o sulla gestig
portafoglio del Compdo, ovvero sulle attivita sottostanti ai TRS.

I Comparto pud inoltre utilizzare altre tecniche e strumenti in conformitaratele di cui
al | 6 Ap B dehPdospett.

Proflodel | 6 i ntipiecost ijLa Societ”™ prevede che | 6i
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo ter
che conosce e accetta i rischi correlati a questo
déinvesti ment o, ¢ o mefRiscledfdel
Pr o s p e vestitore tipicd pumtera a investire una parte
proprio portafoglio complessivo in titoli a reddito fisso, ¢
| 6obiettivo di ottenere un
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Valuta di riferimento

EURO

Gestore agli Investimenti

Algebris (UK) Limited

4thFl oor, 1 St JamesoOs
SW1Y 4AH Londra

Regno Unito

Ma

Sub-Gestore agli Investimenti

Algebris (Asia) PTE LTD
20 Cecil Street, #387 Equity Plaza
Singapore 049705

Algebris Investments (US) INC.

1209 Orange Street

Wilmington, New Castle Countrfpelaware 19801
USA

Data di lancio del Comparto

23 settembre 2013

Prezzo Inizale

EURO100

Categorie

Ciascuna clasgsdi azioni e suddivisa in Categorie ad accum

(fx0) o a distribuzione dei proventiijo).

La Classe D énoltre suddivisa in Categoriad fi0) e back

load o).
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LUXIM - BLACKROCK G LOBAL EQUITY DIVIDEN D

Politica di investimento

Léobiettivo d'investimento del Comparto c
crescita del capitale nel lungeriodo.

Il Comparto tentera di raggiungere il proprio obiettivo d'investimento principalmente investe
un portafoglio diversificato di titoli azionari interamente liberati quotati sui mercati pring
(qualificati come Mercati Regolamentasgnzalimiti in termini di capitalizzazione di mercat
allocazione geografica, valutaria e settoriale e con un potenziale di generazione sostel
dividendi da distribuire nel corso del tempo. Gli investimenti in titoli azionari saranno s¢
conformi aicriteri di ammissibilita di cui alla Legge sugli UCI e al Regolamento granducale
febbraio 2008 e successive modifiche, relativo ad alcune definizioni della Legge sugli UCI.

II Comparto investira fino al 15% in strumenti finanziari emessi da soa@#ive nel settors
i mmobiliare e/ o in fonfREITSH)S6i nvesti mento i

Il Comparto non investira in mortgage backed securifisd8S0), asset backed securitigg\BS0),
collateralized loan obligation§iCLO0) o contingent convertible bon¢CoCa).

La valuta di riferimento del Comparto € I'Euro, ma l'esposizione valutaria del medesimo pud
gestita in modo flessibile in base alle condizioni del mercato.

Il Comparto non investira oltre il 20% delle proprie attivita nette in altri LBC6TUCI, inclusi gli
ETF, conf or mement eartiecolodldl) deliasqugesuglzUCh Tali altd @CITS
UCI possono adottare strategie su opzioni, il che & fondamentale per il loro processo di inves
o investire in future su sott@stti ammissibili ai fini di investimento. Queste strategie posg
incrementare la leva di tali altri UCITS.

Il Comparto puo utilizzare strumenti finanziari e derivati (contratti forward su valute, future e o
quotati sui principali indici) per la e r t ur a, in particolare,

sfavorevole del mer cato o dei mer cati i nt
correlati ai mercati summenzionati. Inoltre pud utilizzare i suddetti derivati e strunmamiziewri a
scopo doéinvesti ment adi geétieelinimbdd jefficenteti cashoflow e per
migliore copertura dei mercati.

I Comparto pud inoltre utilizzare altre tecniche e strumenti in conformitaratiele di cui
al | & ArB dehPdospetto.

Proflod el | 6i ntipieost i|La Societ”™ prevede che | 06i
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo ter
che conosce e accetta i rischi correlati a questo
déinvesti ment o, ¢ o mefRiscledfdel
Pr o s p e vettitore tipicd pumtera a investire una parte
suo portafoglio complessivo in mercati azionari globali,

| 6obiettivo di realizzare
termine.
Valuta di riferimento EURO
Gestore agli Investimenti BLACKROCK INVESTMENT MANAGEMENT UK
LIMITED

12 Throgmorton Avenue
EC2N 2DL Londra

Regno Unito
Data di lancio del Comparto 31 gennaio 2014
Prezzo Inizale EURO100
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Categorie

Ciascuna Classali Azioni € suddivisa in Categoridli
accumulazion€fix0) o distribuzione dei proventfiyo).

La Classe D énoltre suddivisa in Categorie loadi§) e back
load o).

Periodicamente, in caso di Rendimento Positivo, il Consi
di Amministrazione pud decidere, a sua discrezione
effettuare il pagamento di wacconto sui dividendi. Nel cas
in cui il rendimento corrispondente alla Classe di Azioni D
Fy superi limporto dichiarato pagabile o il Consiglio
Amministrazione decida di non effettuare il pagamentq
dividendi, I'eventuale importo distribuibileara capitalizzatq
nelle corrispondenti Classi di azioni Dly e Fy.
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LUXIM - SMALL -MID C AP EURO EQUITIES

Politcad 6i nvesti mento

Il Comparto investe principalmente in titoli azionari interamente versati di societa a piccola e
capitalizzazione quotate nelle Borse di qual
come Mercati Regolamentati). Pultre investre in via residuale in strumenti collegattitoli azionari
come, in via esemplificativama non esaustiva, obbligazion¢onvertibili in azioni ordinarie, azion
privilegiate e warrant su valori mobiliari.

Il Comparto puo altresi investire in Strumerel Mercato Monetario denominati in euro e in titoli a redd
fisso. Tali investimenti non saranno superiori al 30% delle attivita nette del Comparto.

(I Comparto, in conformit”™ ai i miti e al ltte,
puo utilizzare strumenti finanziari e derivati per la copertura in particolare del rischio glob
undevoluzione sfavorevole del mercato o dei

rischi correlati ai mercati summenzionalnoltre pud utilizzare strumenti finanziari derivati a scg
déi nvesti ment,o tcroandi gedtad i imedb efiiciente il cash flow e per una migli
copertura dei mercati.

Il Comparto puo inoltre utilizzare altre tecniche e strumientonformita alleregoled i cCui al
B del Prospetto.

Proflod el | 6i ntipieost i tftLa Soci et ” prevede che | 6in
investitore esperto con un orizzonte tempouiléungo termine
che conosce e accetta i rischi correlati a questo tpc
investimentg comedefiniti nella Sezione 6Rischid del presente
Prospetto. Léinvestitore ti
una parte del proprio portafoglio complessivo inltiazionari di
societa a piccola e media capitalizzazione quotate nelle Bor

gual si asi stato me mbr o de
(qualificate come Mercati Regolamentati) con predilezione
Il 61l talia, |l a Ger mani a e cresaita

del capitale a lungo termine.

Valuta di riferimento EURO

Data di lancio del Comparto 31 gennaio 2014

Prezzo Inizale EURO100

Categorie Ciascuna classe di azioni &€ suddivisa in Categorie ad accumt

(Ax0) 0 a distribuzione dei provenfiy(0).

La Classe D ¢ inoltre suddivisa in Categorie Idad) € back load
(fibo).
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LUX IM 7 ESG AMBIENTA ALPHA GREEN

Politica di investimento

I Comparto ha
Regolamento( U E) 2019/
settore dei servizi finanziari.

come obiettivo investi men
0i

o}
2088 rel ati vament e al |

Il Comparto mira egenerare interessanti rendimenti assoluti rettificati per il rischio, attravet
crescita del capitale e il redditanplementando una strategia di investimento ishgrt in cui le

posi zioni short saranno ottenut e medi ant{
ammissibili.
1 processo di selezione dei tit celagliIngestimdnt,

dei fondamentali finanziarcosi come di criteri ambientali, sociali o di governance ("ESG")
sostenibilita vincolantidegli emittenti target con focus sulle societa coinvolte in settori e/o at
che potrebbero trarre berat dal vantaggio competitivo risultante dalle tendenze di sosteni
ambientale, tra cui, a titolo esemplificaia
risorse e ilcontrollo degli inquinantie quindi perseguendo un obiettivo dvéstimento sostenibil
ossia un obiettivo di sostenibilita ambientale in conformita alla politica ESG e di investi
sostenibile delineata di sequito:

1 Criteri ESG e di sostenibilita: i criteri ESG e gli aspetti di sostenibilita vengono consi
dal Gestore agli Investimenti durante i processi di ricerca in materia di investiment]
una particolare attenzione agli aspetti di sostenibilita ambientale, come menzior
precedenza. Inoltre, le pratiche sociali e di buona governance adottate daghtetarget
sono considerate con una particolare attenzione alla salute e alla sicurezza sul Ia
utenti e comunita; ai termini occupazionali e agli standard in materia di lavoro; allo sv
del capitale umano, alla diversita e all'uguagliarzaplide strutture di management, g
relazioni con i dipendenti; alla remunerazione dei dipendenti e al rispetto degli ok
fiscali. | criteri ESG e gli aspetti di sostenibilith sono misurati attraverso un siste
scoring proprietario che va dd00% a 100% e che unisce l'analisi delle tendenz
sostenibilitd alle quali gli emittenti target sono esposti all'analisi fondamentale spg
della societa.

1 Risorse e Organizzazione impegnate nell'analisi ESG e di sostenibilita: I'analisi ES
sostenibilita degli emittenti target si basa sull'attivita di ricerca interna integrata da ri
esterne e da dati forniti da provider esterni specializzati;

1 Processo di investimento ESG e sostenibile: la costruzione di portafoglio € basat
proceso di ricerca fondamentale botteup in materia di investimento che unisce
valutazione (i) dell'esposizione positiva 0 negativa degli emittenti target a tende
sostenibilith ambientale misurata tramite lo scoring di sostenibilita sovramenzio(igta
dei parametri fondamentali e della valutazione delle azioni di tali societa; conduce
un portafoglio di investimenti sostenibili da un punto di vista ambientale e compo
posizioni lunghe su societa che raggiungono scores minimi di so$tarélihe dimostran
forti vantaggi competitivi con valutazioni interessanti, e di posizioni corte su emi
sopravvalutati in relazione ad altre societa simili secondo il Gestore agli Investiment|
Il Gestore agli Investimenti valuta costantementgvituppo delle caratteristiche ESG de
investimenti in essere. A seguito di variazioni negative nelle caratteristiche ESG, il G
agli Investimenti pud, a seconda della variazione delle caratteristiche ESG, deci
disinvestire totalmente o paahinente gli investimenti interessati, agendo sempre
migliore interesse degli investitori finali del Comparto.

Il Comparto non ha stabilito un indice di riferimento ai fini del Regolamento (UE) 2019/2088.

Per conseguire il proprio obiettivo di invesénto, il Comparto investira: (i) direttamente in tit
azionari emessi da societa quotate principalmente su borse europee e statunitensi che si g
come Mercati regolamentati, senza limiti in termini di allocazione geografica, valutaria e kesttg
le societa a piccola capitalizzazione non costituiranno pit del 10% delle attivita nette del Cg
- e (ii) indirettamente in FDI, quali future quotati, opzioni, forward exchange contract, contra

di fference e Tot al Reit sic on Swampod g SAPpTARSiI02 i ocy
azionari. Le attivita sottostanti degli strumenti derivati saranno i principali indici azionari (tra
titolo esemplificativo ma non esaustivo,

i valori mobiliari ammissibili. In linea generale, le esposizioni sia long che short sui mercati a

- 145-



non supereranno rispettivamente il 125%
rappresentera una percentuale compresa tra lo 070&idelle attivita nette del Comparto.

Gli investimenti diretti in titoli azionari saranno sempre conformi ai criteri di ammissibilita d
alla Legge sugli ucl e al Regol amento gr
relativo ad alcunéefinizioni della Legge sugli UCI.

Il Comparto pud inoltre investire, in via residuale, in strumenti legati a titoli azionari come,
esemplificativa ma non esaustiva, obbligazioni convertibili in azioni ordinarie, azioni privileg
warrant su vieri mobiliari.

Il Comparto investira fino al 10% delle sue attivita nette in strumenti finanziari emessi da ¢

attive nel settore immobiliare e/ o in fon
Il Comparto non investira in mortgage back securi ties (fAMBSO0),
collateralized |l oan obligations ( AGHInw@stinento

in titoli di debito in sofferenza o default non sono autorizzati.

Il Comparto potra investire fino 80% delle proprie attivita nette in altri UCITS o UCI, inclusi
ETF, in conformit?o alle disposizioni de
undesposi zione ai titoli azionari i nter am
In base alle condizioni dihercato, il Comparto puo altresi detenere depositi in contanti o inves
Strumenti del Mercato Monetario e in titoli a reddito fisso con rating almeno pari a investment
Tali investimenti non saranno superiori al 50% delle attivita nette dap@ro.

La valuta di riferimento del Comparto |
gestita in modo flessibile in base alle condizioni del mercato.

Léuso di FDI da parte del Compart o dianvestenento
di cui all 6Appendice A del Prospetto. Gl i
del rischio azionari o, del |l 6eventual e ri
investimento perseguitanonchéapap d6i nvesti mento con | 6o0ob

efficiente i cash flow e per una migliore copertura dei mercati. Costituiranno attivita sottosts
FDI le singole emissioni o gli indici. Tutti gli indici sottostanti dovranno sermippettare la politicg
di investimento del Comparto e tutti i criteri di diversificazione e di ammissibilita stabiliti nella

sugl i ucCl e nei rel ati vi regol ament i, i n
febbraio 2008 e la Circala CSSF 14/592.

Un total return swap (ATRS0) =~ un contrat
di tutti i benefici dei flussi di cassa d

tale att i wnattd di.un TIRS safafqeellot dd soddisfare una parte con la perforn
economica del patrimonio/indice sottostante a fronte del pagamento da parte della stessa d
fisso e/ o variabile alla contr opar dpesiziondmu
efficiente con riguardo a una data posizione rispetto a un investimento diretto. Le contropart
guali saranno negoziati TRS saranno selezionate tra istituti finanziari soggetti a vigilanza prug
(come enti creditizi 0 societa dnvestimento non appartenenti al gruppo del Gestore
Il nvestimenti) e specializzati in questo p
comunicata nella relazione annuale di bilancio della Societa. Le controparti non avranruoaice
decisionale sulla composizione o sulla gestione del portafoglio del Comparto, ovvero sulle
sottostanti al TRS.

II Comparto pud inoltre utilizzare altre tecniche e strumenti in conformita alle regole ¢
all 6Appendice B del Prospetto.

Proflodel | 6 i ntipieost ilLa Societ”™ prevede che | 06i
investitore esperto con un orizzonte temporale a rAedigo
termine che conosce e accetta i rischi correlati a questad
déinvesti ment o, come defi

Prospetto LO6i nvestitore tipico
proprio portafoglio complessivo in un portafoglio diversifica
di titoli azionari e strumenti finanziari derivati che assicur
undesposi zione l ong e / ocon
investimenti sstenibili come obiettivo, in conformita cg
| 6articolo 9 del R e @l Iscopo i
ottenere una crescita del capitale nel médimo periodo.

Valuta di riferimento EURO

Gestore agli investimenti AMBIENTA SGR S.P.A, UK Branch
Egyptian House, 170 Piccadilly
W1J 9EJ London

United Kingdom
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Data di lancio del Comparto

31 gennaio 2014

Prezzo Inizale

EURO100

Categorie

Ciascuna clasggi azioni € suddivisa in Categorie ad accum
(fix0) o a distribuzione dei proventiyo).

La Classe D énoltre suddivisa in Categorie load{) e back
load o).
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LUX IM - MORGAN STANLEY GLOBAL INFRASTRU CTURE EQUITIES FUND

Politica di investimento

Léobiettivo dbéinvesti mento del Co mp aapitae alongd
termine, investendo principalmente in titoli azionari di societa operanti nel settore delle infrasf
ubicate in tutto il mondo.

Le societa operanti nel settore delle infrastrutture possono essere coinvolte, a titolo esemplifadizti
trasmissione e distribuzione di energia elettrica; nello stoccaggio, trasporto e distribuzione di
naturali, come il gas naturale, utilizzato per la produzione di energia; nella costruzione, ges
manutenzione di superstrade, strade aggib, gallerie, ponti e parcheggi; nella costruzione, gest
e manutenzione di aeroporti e porti, ferrovie e sistemi di trasporto pubblico; nelle telecomunicazi
trattamento e distribuzione del | 0laiofstratture. i

Il Comparto puo inoltre investire in via residuale in azioni privilegiate, obbligazioni convertibili in g
ordinarie e in altri strumenti finanziari legati a titoli azionari. Il Comparto puo inoltre investire fi
30% delleproprieat t i vi t " nette in fondi ddtipmchiessattivinee
settore dellénfrastrutture. Gli investimenti in titoli di debito in sofferenza o default non sono autori

Il Comparto non investira oltre il 10% delle sue\atli nette in altri UCITS o UCITali altri UCITS o
UCI devono essere conformi alle disposizio

Profilo dell'investitore tipico La Societ”™ prevede che |
sia un investitoreesperto con un orizzonte temporalg
lungo termine che conosce e accetta i rischi correlg
questo tipo di investimento, come definiti nella Sezion
ARi schi o del presente Pr
Comparto sara disposto ad accettare un bvdil rischio
superiore entro lo spettro degli investimenti azionar
guanto il Comparto & concentrato sui titoli azionari
societa operanti principalmente nel settore d
infrastrutture. Léinvest
Comparto per integire un portafoglio principale esisten
e dovrebbe avere un ori
termine.

Gestore agli Investimenti Morgan Stanley Investment Management Limited.

25 Cabot Square
Canary Wharf
E14 4QA Lorra
Regno Unito

Sub-gestoriagli Investimenti Morgan Stanley Investment Management Inc.
522 Fifth Avenue
New York, NY 10036

USA
Valuta di riferimento EURO
Data di Lancio del Comparto 31 gennai®014
Prezzo Inizale EURO 100
Categorie Ciascuna classai azioni & suddivisa in Categorie

accumuloa dfi»say)yi buzione d

Lacl asse D ~ inoltre sud
back | oad (Abod) .

- 148-



LUXIM - AMUNDI GLOBAL INCOME BOND

Politica di investimento

Lébobiettivo del Comparto consiste nel con
fine, il Comparto associa posizioni strategiche a lungo termine con una gestione tattica d
nell 6ambito dell e obbl i gsisgviluppatied sntergenth & dei merc
valutari.

La duration media del Comparto sara compress3teanni e +6 anni.

Il Comparto investe principalmente in strumenti a reddito fisso emessi da governi che appar
all 80OCSE e o0 b b lonmtagnomninferiorecainvestroentgrade. || Comparto pud a
investire in strumenti cartolarizzati investment grade (MBS compresi i titoiB&é&nnounced
(ATBAO) e ABS fino a un massimo del 20% delle sue attivitd nette) depositi, Strumenti deiltd/
Monetario e strumenti finanziari derivati.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 25% delle proprie attivita nette in obbligazioni corporat
investment grade e fino al 10% delle proprie attivita nette in obbligazioni convertibili.

Alla scadenza del periodo massimo di 6 mesi dalla data di lancio del Comparto, il Compa|
investira piu del 10% delle proprie attivita nette in altri UCITS o UCI, ETF compresi, in confg
all e disposi zioni contenut el2adD.l 6articol o

I n conformit?e@ ai i mi ti e alle restrizio
Comparto puo utilizzare strumenti finanziari e derivati a scopo di arbitraggio e copertura, in par
per monitorare il rischio di tasso ditémesse, di valuta e di credito. Puo inoltre utilizzare strum
derivati a scopo di, i nhwvadsdudaretitemdimenti per Und gebti
efficiente dei cash flow e ottenere un migliore posizionamento rispetto al taegerelsse/duration
alle strategie di gestione del credito, delle valute e della volatilita.

Léutilizzo dei derivati costituir”™ una pa
In base alla tipologia di rischio, tra gli strumefigurano, a titolo esemplificativo:

1 Valute: svap,forward ed opzioni OTC;

T Tassi d Gwap, EE-recops0eDTC;

1 Credito: derivati di credito (compresi quelli su singolo emittentedei credit default
swap); tutti i derivati di creditosaranno conclusi con istituti finanziari con rati
investment grade specializzati in tali operazioni.

I Comparto puo inoltre utilizzare altre tecniche e strumenti in conformita ratiele di cui
alb Appendice B del Prospetto.

L6i ndi ce déil BarilalyseQlobam&ggrégate3Y Hedged to EUR Total Return Index
(codice Bloomberg: LG35TREH).

Profilo delléinjLa Societ”™ prevede che | 06i
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo ter
che conosce e accetta i rischi correlati a questo

déinvesti ment o, ¢ 0 mefiRistldfdel
presente Prospet o . Léinvestitore
a investire una parte del proprio portafoglio complessivo if
portafoglio di wvalori mo b i
realizzare un apprezzamento del capitale.

Valuta di riferimento EURO

Gestore agli Investimenti Amundi (UK) Limited

41 Lothbury
EC2R 7HF Londra
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Regno Unito

Data di lancio del Comparto

31 gennaio 2014

Prezzo Inizale

EURO 100

Categorie

Ciascuna Classe di Azioni € suddivisa in Categorie di
accumulazionefo) o distribuzione dei proventiio).

La Classe D ¢ inoltre suddivisa in Categorie Idad) € back
load {ibo).
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LUXIM - VONTOBEL NEW FRONTIER DEBT

Politica di investimento

Léobiettivo del Comparto consiste nel real. i
in un portafoglio diversificato di strumenti di debito, note e strumenti di debito simili a tasso fisso e va
e altri UCITS e/o UCI che presentamaa politica di investimento similare e in conformita alle disposiz
di cui al |l 6ar Legge sublidJCldehom(nati)in valuta fodtesel locade ed emessi da emit
pubblici e privati, ubicati sui mercati emergenti. Il Comparto invéatmeno il 25% delle sue attivita nef
in titoli con un merito creditizio compreso tra AAAeBBassegnato da St an
equivalenti).

Gli investimenti in titoli con merito creditizio inferioreaC€Cas segnat o da 8dgerzie
equivalenti) e/o sprovvisti di rating (includendo titoli in sofferenza) non potranno superare il 109
attivita nette del Compartdl Comparto puo inoltre investire fino al 25% delle sue attivita nett
obbligazioni convertibili e warrant. l@nvestimenti in altri UCITS e/o UCI rappresenteranno fino al 4
delle attivita nette del Comparto.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 100% delle sue attivita nette in fiRalle 144/ (fititoli ai sensi
della Rule 144A). | titoli ai sensi dda Rule 144A sono titoli che, in conformita con la legge statunite
non sono registrati presso la US Securities and Exchange CommissiB8E@). Tali titoli sono
considerati titoldi di recent e e mi s sstimemaeada partesd
investitori i stituzionald@ qualificati ( come
investire in tali valori mobiliari, devono essere soddisfatte le seguenti condizioni:

9 il diritto di registrazione associafrevede la conversione in titoli di debito equivalenti o azioni e
un anno dall dacquisto di tali titoli ai S ¢

9 tali titoli di debito equivalenti o tali azioni ottenuti tramite la conversione sono ammess
quotazione ufficiale su un mercato regolamentato o negoziati su un altro mercato regolamen
effettua regolari negoziazioni, & riconosciuto e accessibile al pubblico;

9 tali titoli sono negoziati su un mercato regolamentato e/o su un altro mercdemegtato prima €
dopo la conversione; e

9 tali titoli sono conformi al punto 17 delle Linee Guida del Committee of European Sec

Regulators (CESRD)) i n materia di attivi ammessi pe
2007.
I Comparto nm i nvestir?’ in mortgage backed secul
coll ateralized | d&ompartbpud igotiré investirs find afil0% debe)proprie atti
nette in contingent convertible bonds (fACoC

Il Comparto pudnoltre investire, su base accessoria, in Strumenti del Mercato Monetario, deposit
valori mobiliari ammessi al di fuori della politica di investimento principale.

Coniltermineivalutafortdés i i nt endono | e val ut enordicGamdnta svituppal
e politicamente stabili.

| mercati emergenti correlati al presente Comparto sono tutti i paesi diversi da Australia, Austria,
Canada, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Islanda, Irlanda, Italia, Gig
Lusemburgo, Monaco, Paesi Bassi, Nuova Zelanda, Norvegia, Portogallo, Spagna, Svezia, §
Regno Unito e Stati Uniti dobéAmerica.

I Compart o, in conformit”™ ai i mi ti e alle
puo utilizzare sumenti finanziari e derivati a scopo di copertura (ossia, a titolo esemplificativo, du
rischio di tasso di interesse, rischio di cambio e rischio di credito) nonché a scopo di investimentg

il Comparto pud adottare un approccio attivoialsrc hi o d i tasso doéointer
duration del portafoglio attraverso | 6utild@
1 Comparto pu, inoltre utilizzare altre te

B del Prospetto.
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Profilo dell 6i

La Societ?@ prevede che | 6in
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo terming
conosce e accetta i rischi

come definito nella Sezione BRischd del presente Prosfe.
Léinvestitore tipico del Con
proprio portafoglio complessivo in valori mobiliari a reddito fig
con | dobiettivo di ottenere

Valuta di riferimento

EURO

Gestore agli Investimenti

VONTOBEL ASSET MANAGEMENT AG
Gotthardstrasse 43

8022 Zurigo

Svizzera

Data di lancio del Comparto

31 gennaio 2014

Prezzo Inizale

EURO 100

Categorie

Ciascuna Classe di Azioni € suddivisa in Categorie di accumula
(fx0) o distribuzione dei proventiiyo).

La Classe D ¢ inoltre suddivisa in Categorie Igdd) (e back load
(fbo).
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LUXIM - ESG MORGAN STANLEY GLOBAL MULTIASSET

Politica di investimento

Il Comparto promuove, inter alia, caratteristiche ambientali e sociali, a condizione che gli emitter]
investimenti target rispettino prassi di bu
1 delRegolamento (UE) 2019/2088 relasivme nt e a | |sdllasostenibilita agl sSettomei servizi
finanziari.

L'obiettivo di investimento del Comparto € il conseguimento di un livello allettante di rendimento
valutato in Euro, investendo principalmente in un portafoglio ampitardiversificato di valori mobiliar

e Strumenti del Mercato Monetario a livello globale e attravedssol di strumenti finanziari derival

(fFDIO).
Il Comparto implementera approcci tdpwn e tattici sulle classi di attivita globali in (1) azianglusi i
fondi déinvestimento i mmobiliare (AREI TSO0)

Strumenti del Mercato Monetario; tutti questi investimenti saranno sempre conformi a quanto previs
disposizioni di cui all'art. 41 jidella Legge sugli UCI e agli articoli 2, 3 e 10 del Regolamento grand
dell'8 febbraio 2008 relativo ad alcune definizioni della Legge sugli UCI e i FDI.

Oltre alla determinazione d&dstoré agh sneestimentl yhteréc &
cogliere valore da fattori ambientali, sociali e di governance (ESG). Cerchera di raggiungere
obiettivo facendo pendere il portafoglio del Comparto verso societd che presentano caratt
favorevoli in termini di fattori ambientali, s@li e di governance. Nel creare i panieri di titdliGestore
agli Investimenti tiene conto della performarie8G degli emittenti targethe rientrano nell'universoi

investimentodel FondoO g n i emittente target al htddéianatizeatorswdl
base dei criteri ES@rescrittj allo scopo di escludere quelli che potrebbero essere potenzialmente

a controversie in ambito ESG ed includere quelli maggiormente favorevoli alle caratteristichia H&@
con il seguentprocesso ESG:

A Criteri ESG: i criteri ESG sono considerati dal Gestore agli Investimenti durante il process
investi mento sia di ricerca al fine di I i m
investimento. Tali criteri possonimcludere, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, cambiam
climatico, emissioni di anidride carbonica, carenza idrica, gestione dei rifiuti, biodiversita, gestion
forza lavoro, diversita di genere, salute e sicurezza, sicurezza dei prighritgtezza e sicurezza dei dé
remunerazione dei dirigenti, indipendenza del consiglio, diritti degli azionisti e corrutiorieri ESG
sono misurati attraverso rating ESG messi a disposizione da fornitori di dati ESG esterni di coni
fama.

A Ri sorse e organizzazione i mpegnate nell
basa sull dattivit™ di ricerca interna, inte
settoriale e aziendale forniti da fornitoridhti ESG esterni di comprovata fama.

A Processo di investimento ESG: il Gestore agli Investinipetggrale seguentconsiderazionin
ambito ESG nel processo di investi mento: (

investimento le societa associate a gravi controversie in ambito(&B56&sempio violazione di norn
internazionali come i dieci principi del Global @pact delle Nazioni Uniteg/o coinvolte in attivitd
specifiche §ome minimo l'estrazione darbone esabbie bituminose, armi controverse, armi da fuog
uso civile, gi o.deesdudienzsapeaindicate si appitaroagli imvestimenttiiinel
paniere di titoli, nel rispetto della politica di esclusione adottata dal Gestore agli Investimenti,
soggette a revisione periodjga) integrazione ESG voltaiacluderei fattori ESG su base botteap nella
composizione di panieri ditoli al fine di implementare gli approcci alle asset class, effettuata attra
la sovraponderazione degli emittenti target con i fattori ESG piu favorevoli e con un potenziale di
sostenibile risultante dalla valutazione dei fondamentali fila@indi ciascun emittente targdt. Gestore
agli Investimenti applica un approcds@stin-Class, che per gli investimenti in titoli azionari si concer
s ul quartile superiore di emittenti t ar icthvita.
Per gli investimenti in titoli a reddito fisso, il Gestore agli Investimenti applica una metodolo
valutazione e di scoring interna specifica per i titoli a reddito fisso, che comprende sia una vall
del | 6i mpatt o peo dederogporuditée di sbetdnibilitdiss tomdamentali di credito, s
relative implicazioni per la valutazione e gli spread dei titoli in questione. Il Gestore agli Investimenti
costantemente lo sviluppo dei rating ESG degli investimenti gresA seguito di variazioni negative n
rating ESG, il Gestore agli Investimenti puo, a seconda della variazione del rating ESG, dec
di sinvestire total mente o parzial mente | 6in
degli inwvestitori finali del Comparto
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Il Comparto non ha stabilito un indice di riferimento ai fini Relgolamento (UE) 2019/2088.

Per conseguire il proprio obiettivo di investimeni@®pproccio tattico del Gestore agli Investimenti s
implementato accedendd seguente universo investibile:

9 Almeno il 70% delle attivita nette del Comparto sara investito in (i) titoli azionari e fino al
delle attivita nette del Comparto in REITS di tipo chiuso; (i) titoli a reddito fisso (inclusi g
investment gradeyorrinvestment grade e sprovvisti di ratih@ scanso di equivoci, i titoli ner
investment grade e i titoli a reddito fisso sprowvisti di rating nel complesso non rappresent
nel complesso, oltre il 30% delle attivita nette del Comparto e i sligiteddito fisso sprovvist
di rating non oltre il 5% delle attivita nette del Comparto); (iii) Strumenti del Mercato Moné
e liquidit”™. Tale investimento pu, esse
FDI possono essere utilizii ai fini di investimento e di copertura. Tra i FDI figureranno futy
opzioni, warrant, contracts for difference, contratti forward su strumenti finanziari e opzi
tali contratti, strumenti legati al credito e contratti swap (CDS su indici anfnitilssiegoziati su
mercati regolamentati o non regolamentati.

9 1l Comparto puo inoltre investire fino al 30% delle proprie attivita nette in UCITS o UCI, in
gli ETF ammissibili di tipo chiuso.

Inoltre, e per attuare la summenzionata asset allogailorGestore agli Investimenti adotte
prevalentemente le seguenti strategie di investimento:

1 Asset allocation globale: investimento in titoli in linea con i singoli indici delle classi di aziqg
Gestore agli Investimenti selezionera gli indici ammissibili che saranno utilizzat
implementare gli approcci tattici a livello globale su (19ltiazionari, tra cui, fino al 10% dell
attivita nette del Comparto in REITS; (2) titoli a reddito fisso; e (3) liquidita e Strumen
Mercato Monetario. Il Gestore agli Investimenti puo usare derivati negoziati in borsa, come
oswap, perottemee unbéesposi zione diversificata
cui, a causa della portata prevista dell
diretta dei titoli sottostantsentlabi mwv @
investimento privilegiata a giudizio del Gestore agli Investimenti.

1 Far pendere il portafoglio del Comparto verso societa che presentano fattori ambientali, S
di governance (ESG) favorevoli, come sopra descritto

Il Gestore alj Investimenti puo ricorrere a strategie di investimento supplementari, quali:

9 Investimenti associati a materie prime: il Comparto pud implementare approcci tattici su f
prime attraverso exchange traded commodifie§ Cd). Le ETC rappresenterannind al 10%
delle attivita nette del Comparto e saranno conformi alle disposizioni degli Articoli da 2 a
Regol amento granducale dell 68 febbraio
UCI, come modificato, e a tutti i nuovi regolamectirelati.

9 1l Fondo puo anche investire in disponibilita liquide, warrant e nei summenzionati FDI
M perudmefficiente gestione dei flussi di ca

Lébesposizione del Comparto ai superiorerson rappresergeragl
il 50% delle attivita nette del Comparto.

I Comparto non investira in asset backed securitfdéB$H0), mortgage backed securitieBMBS0),
collateralised loan obligation&@LO0) né in contingent convertible bond¥CECa).

In linea di massima, il Comparto gestira il rischio del suo portafoglio complessivo puntando a una Vv
annualizzata compresa tra il 3% e il 9%. Tuttavia, occasionalmente il profilo di rischio pud anc

rientrare nell éintervallo dichiarato.

Profilo delléinjLa Societ"® prevede che | 6in
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo terming
conosce e accetta i rischi
come definito nella Sezie 6fRischdbd e | Prospett

tipico puntera a investire una quota del proprio portafo
complessivo in un universo diversificato di strumenti finanziari
mercati globaliche promuovono caratteristiche ambientali e soc
a condizione ke rispettino prassi di buona governance,

conformit?” al |l 6ar t i Regolamentd (UE
2019/2088 nel |l 6i ntento di real i Z
Valuta di riferimento EURO
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Gestore agli Investimenti

Morgan Stanley Investment Management Limited
25 Cabot Square

Canary Wharf

E14 4QA Londra

Regno Unito

Sub-gestore agli Investimenti

MORGAN STANLEY INVESTMENT MANAGEMENT
COMPANY
23 Church Street
1-®@1 Capital Square
Singapore 049481

Data di lancio delComparto

31 ottobre 2014

Prezzo Iniziale

EURO 100

Categorie

Ciascuna classe di azioni &€ suddivisa in Categorie ad accumul
(Ax0) o a distribuzione dei

La Classe D =~ inoltre suddiyv
(Abo) .
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LUXIM T ESG SYCOMORE EUROPEAN EQUITIES

Politica di investimento

Il Comparto promuove, inter alia, caratteristiche ambientali e sociali, a condizione che gli emitten
i nvesti ment.i target rispettino prassi di bu
1 delRegolamento (UE) 2019/2088 rela v a me nt e asbllhsbstenililica mehsettordei servizi
finanziari.

Il Comparto ricerca | dapprezzamento del <capi
portafoglio ritiene adeguati a generare la crescita del éaypied lungo termine ed emessi da societa
soddi sfano criteri ambientali, sociali e di

Il Comparto investe essenzialmente in titoli azionari interamente libBressi da societa quotate ne
borse valori (qualificate come Mercd®iegolamentati). | titoli soggetti ad una analisi ESG, comp
nell 6uni verso di i nvesti ment o yincalamtako scpo dilesclader
quelli potenzialmente esposti a controversie in ambito ESG, e/o quelli con uo 86 basso, honch
di includere quellmaggiormente favorevoli alle caratteristiche E8Qinea con la seguente politiESG

delineata di seguito e di s p-amconvOuresporsibldapprioathd i
9 Criteri ESG: il Gestoredi Investimenti ha sviluppato una propria metodologia di analisi §
(Ametodol ogia SPI CEO?Q) finalizzata a mis
ripartito tra tutti i suoi stakeholder (fornitori e societa, persone, investitori, cliemibéeate).
Questa analisi porta alldassegnazione di
pi % elevato). I criter.i analizzat]i al |l

dimensioni di ambiente, sociale e governance sui cingastqd sopra indicati: fornitori e societ
(ad esempio contributo alla societa di prodotti e servizi, comportamenti civici, rispetto de
umani, ecc.), persone (ad esempio opportunitd di sviluppo professionale, salute e si
uguaglianza di geere, riduzione delle disuguaglianze, ecc.), investitori (ad esempio solidi
modello di business, posizionamento competitivo, leve di crescita, governance, ecc.), cli
esempio posizionamento di mercato, metodi di distribuzione, ecc.) e amfaentsempiq
coinvolgimento e ambizioni del management su tematiche ambientali, livello di integrazion|
strategia e cultura societaria, ecc.);

T Risorse e organizzazione i mpegnate nel | §
sull dédattivit”™ di ricerca interna, integr
specializzati;

T Processo di investi mento ESG: I Gestor ¢

processo di selezione dei titoli sopdascritto, come indicato di seguito: (i) il Gestore
Investimenti applica rigide regole di esclusione agli emittenti coinvolti in attivitad indicate
politica di esclusione SRI di-ancamiuespbnsibleg
approach per i loro impatti sociali o ambientali controversi e/o associati a controversie ES(
(ii) il Gestore agli Investimenti esclude emittenti con elevati rischi ESG e con un rating §
inferiore 0 uguale a 3 su 5; (iii) il Gestore agli Invedtitti seleziona gli emittenti con soli
modelli aziendali. Le societa analizzate devono soddisfare criteri di rating minimi in relazi
pilastro Investitori, con un rating del sottosegmento del modello aziendale superiore o ug
su 5. Il gestoreagli investimenti valuta costantemente lo sviluppo dei rating ESG
investimenti in essere. A seguito di variazioni negative nei rating ESG, il Gestore agli Inves
puo, a seconda della variazione del rating ESG, decidere di disinvestire totatnpamgzialmente
| 6i nvesti mento interessato, agendo semp
Comparto.

(ol

Il Comparto non ha stabilito un indice di riferimento ai fini del Regolamento (UE) 2019/2088.

1 Comparto pr es erettae indiretta pad &saimens il 75% defleesuedattivita ne

titoldi azionar.i emessi da societ”™ quotate n
indiretta ai titoli azionari emessi da societa non europee non sara superidte @RS attivita nette de
Comparto.

Il Comparto non presenta alcun limite in termini di capitalizzazione di mercato dei titoli investiti.

Puo altresi investire, su base accessoria, in titoli legati ad azioni come, a titolo esemplificato
esaustivo, titoli di debito convertibili in azioni ordinarie, azioni privilegiate e warrant su valori moh
Gli investimenti in titoli di debito in sofferenza o default non sono autorizzati.
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La valuta di riferi ment oonawalutari€sanh gestitatinomodo fldssibis
base alle condizioni del mercato.

Il Comparto puo altresi investire in Strumenti del Mercato Monetario denominati in euro e in titoli a
fisso. Tali investimenti non saranno superiori al 10% defieitat nette del Comparto.

Il Comparto non investira oltre il 30% delle proprie attivita nette in altri UCITS o UCI, ivi inclusi gli b

Tal i al tri UCITS o UCI devono essere confor
UCI. La sdezione di fondi target si concentrera sugli ETF sui principali indici ESG o Sustainab
Responsible I nvestment (ASRI 0) e s u g hincolatti@ i

includono nel loro processo di investimento e/o che si rivalgotemi specifici relativi ai temESG (tra
cui, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, cambiamento climatico, energia pulita, tecnologia
sostenibilita idrica e invecchiamento della popolazione).

Nel ri spetto dei Ivens tt ii mentde ldie acwistalilzd Amp ¢
puod utilizzare strumenti finanziari e derivati (future quotati, opzioni, contratti forward su sottg
ammissibili come valute, indici finanziari e singole emissioni) a scopo di copertupartinolare del

ri schio azionari o, del |l 6eventuale rischio d
perseguital | Comparto pu, inoltre wutilizzare stru
I 6al tr o,unalgéestiood effi@ente deiecash flow e per una migliore copertura dei méicatdici
sottostanti rappresenteranno una porzione p

composti da indici azionari prestabiliti (tra cui, a titeemplificativo ma non esaustivo, gli indici EUR
STOXX 50 e STOXX EUROPE settoriali). Tutti gli indici sottostanti dovranno sempre rispettare la p
di investimento del Comparto e tutti i criteri di diversificazione e di ammissibilita stabilitilredige sugli
UCI e nei relativi regolamenti, in particolare I'articolo 9 del Regolamento granducale dell'8 febbrai
e la Circolare CSSF 14/592.

I Comparto pu, inoltre utilizzare altre te

B del Prospetto.

Proflo del |l 6i nvestiLa Societ?’ prevede che |1 06in
investitore esperto con un orizzonte temporale di lungo terming
conosce e accetta i rischi correlati a questo tipo di investim
come definit.i nel |l a Sezi pettce
Léinvestitore tipico punter
portafoglio complessivo in titoli di societd quotate in Borse
qualsiasi Paese europeo (qualificate come Mercati Regolamg
concentrandosi sulle societa chepromuovono caratterishe
ambientali e sociali, a condizione che rispettino prassi di b
governance, i n conformit?@
Regolamento (UE) 2019/2088 <c o n |l 6obi ettt
crescita del capitale a lungo termine.

Valuta di riferimento EURO

Gestore agli investimenti Sycomore Asset Management S.A.
14, Avenue Hoche

75008 Paris

France

Data di lancio del Comparto 31 ottobre2014

Prezzo iniziale EURO 100

Categorie Ciascunaclassti azioni =~ suddivisa
oadi stribuzione dei provent:i

LaClasse Dénoltresuddi vi sa in Catego
(Abo) .
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LUXIM -ESGPICTET FUTURE TREND S

Politica di investimento

I Comparto ha come obiettivo investimenti sostenibilirigponde ai requisitd e | | dar t i
Regol amento (UE) 2019/ 2088 relativamente al
servizi finanziari.

Il Comparto mira ggarantire una crescita del capitale a lungo termine investendo principalmente i
azonari di societa quotate sulle principali borse (qualificate come Mercati Regolamentati) senza re
geografiche, settoriali e valutarie. | titoli azionari selezionati sono emessi da societa che benefic
temi dei mercati globali a lungo teme. Questi temi sono il risultato defi@endenze Future ovvero
cambiamenti secolari intervenuti nei fattori economici e soeialinbientali a livello mondiale, tra cui
demografia, lo stile di vita, il quadro normativo e l'ambiente, al fine di peirsegin obiettivo di
investimento sostenibile ossia un impatto ambientale e sociale positivo.

In seguito a tali cambiamenti globali e macroeconomici, possono essere colte delle opp
d'investimento, tra le altre e in base alle tendenze in attotémeisin societa legate alla crescita seco
trainata dall'automazione industriale, dalla digitalizzazione di prodotti e servizi, dagli invest
nell'efficienza energetica, dall'attenzione alla salute e dalla crescente domanda di risorse aatanadio
di equivoci, il Comparto pud anche investire fino al 20% delle proprie attivita nette in ricevute di de
(come ADR, GDR ed EDR), fino al 20% delle proprie attivita nette in Azioni cinesi di classe A attrg
(i) il programma Shanghdiong Kong Stock Connect (i) il programma Shenziéong Kong Stock
Connect e fino al 10% delle proprie attivit

| criteri ambientali, sociali e di governance ("ESG") integrano l'analisi finanziaria allo séapdudere
le considerazioni sui rischi e sulle opportunita ESG nella selezione dei titoli e nella relativa pondg
nel portafoglio in conformita al seguente processo ESG:

9 Criteri ESG: i criteri ESG vengono presi in considerazione dal Gestorenagtitimenti durant
i processi di determinazione dell'universo di investimento e di costruzione di portafogliq
criteri includono aspetti legati ai temi "Tendenze future" perseguiti dal Comparto, cosi
ulteriori fattori ESG (ivi compresi, a titolesemplificativo e non esaustivo, le consideraz
ambientali, i diritti umani e dei lavoratori, lI'indipendenza dei consigli di amministrazior
remunerazione dei dirigenti). | criteri ESG vengono misurati attraverso rating ESG fort
provider di citi ESG esterni;

1 Risorse e Organizzazione impegnate nell'analisi ESG: l'analisi ESG degli investimenti t
basa sull'attivita di ricerca interna integrata da ricerche esterne e da dati forniti da provide
e affidabli di dati ESG.

1 Processo diinvestimento ESG: i risultati dell'analisi ESG sono integrati al process
investimento come segue: (i) esclusione degli emittenti target coinvolti in gravi controvers
cui il coinvolgimento in: controversie che potenzialmente violano almeno urdiedé principi
del Global Compact delle Nazioni Unite, violazioni severe o sistematiche dei diritti umg
lavoratori, gravi danni ambientali, grave corruzione e concussione) e/o in specifiche attiv
cui, almeno, munizioni chimiche o a grappataine antiuomo, tabacco, gioco d'azzardo e atti
che abbiano un effetto negativo sull'impatto ambientale e sociale del tema "Tendenze fut
conformita alla politica di investimento responsabile del Gestore di investimenti dispg
all'indirizzo https://www.am.pictet/en/globalwebsite/glohaticles/company/responsibls
investment; (ii) identificazione delle societd, le cui attivita sono collegate a, a
esemplificativo e non esaustivo, transizione energetica, economia circolare, effeziengetica,
gualit”™ e approvigionamento dell dacqua,
e terapie, e che di conseguenza potrebbero beneficiare maggiormente dalle "Tendenz
secolari alla base dei temi globali di mercatdudigo termine al fine di ottenere un obiettivo
investimento sostenibile ossia un impatto ambientale e sociale positivo; (iii) esclusione d
degli emittenti con il rating piu basso nell'universo di investimento in termini di caratteri
ESG e diselezione bottorup di titoli, allo scopo di adattare il peso degli emittenti targe
funzione del loro potenziale di miglioramento del profilo rischio rendimento del portafq
integrando sistematicamente le considerazioni ESG e le metriche finarfeiadamentali. 1l
Gestore agli Investimenti valuta costantemente lo sviluppo delle caratteristiche ESG
investimenti in essere. A seguito di variazioni negative nelle caratteristiche ESG, il Gestq
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Investimenti puo, a seconda della variazioledle caratteristiche ESG, decidere di disinveg
totalmente o parzialmente gli investimenti interessati, agendo sempre nel migliore interes
investitori finali del Comparto.

Il Comparto non ha stabilito un indice di riferimento ai fini del Regmato (UE) 2019/2088.

Il Comparto puo altresi investire in Strumenti del Mercato Monetario denominati in euro e in titoli a
fisso. Tali investimenti non saranno superiori al 30% delle attivita del Comgartm tale limite, il
Comparto non invest in mortgage backed securitieBMBS0), asset backed securitieBABSO),
collateralized loan obligation§iCLO0) o contingent convertible bonddQoCa).

Legge sugli UCI e al Regolamento granducale dell'8 febbraio 2008 e successive modifiche, rel
alcune definizioni della Legge sugli UCI.

Il Comparto non investira oltre il 30% delle proprie attivita nette in altri UCITS o UCI, inclu&TdH,

conf or mement e alarteolo 4li (5) pals Legge sugli UCIKhdined @i principio, la
selezione dei fondi target si concentrera su UCITS o UCI, inclusi gli ETF, che rispettano criteri ES
investimento sostenibile vincolanti dritegrano nel proprio processo di investimento.

I Comparto, in conformit”™ ai i miti e all e
puo utilizzare strumenti finanziari e derivati (future quotati e opzioni su indici ammissibinteatti
forward) per |l a copertur a, in particolare d
mer cati interessati, | 6eventuale rischio di
Inoltre pud utilizzare i suddet i strument i derivati a scopo

preval ent e ,tcroa Idi@esthdimnodoiefficeente i cash flow e per una migliore cope
dei mercati. Il Comparto puo inoltre utilizzare altre tecniche e strurirentinformita alle regole di cy
all 6Appendice B del Prospetto.

Profilo delléinjLa Societ"@ prevede che | 6in
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo terming
conosce e accetta i rischi
come definito nella SezionefRischo d e | Prospett

tipico puntera a investire una parte del suo portafoglio comple
in titoli azionari di societa di tutto il mondagon investimenti
sostenibili c 0 me obiettivo,

Regolamento (UE) 2019/2088 on | 6obi et ti v

crescita del capitale a lungo termine.

Valuta di riferimento EURO

Gestore agli Investimenti PICTET ASSET MANAGEMENT S.A.
Route des Acacias 60
1211Ginevra73

Svizzera
Data di lancio del Comparto 31 ottobre 2014
Prezzolniziale EURO 100
Categorie Ciascuna classe di azioni & suddivisa in Categorie ad accufrd)ld

o0 a distribuzione dei proventiy0).

La Classe D € inoltre suddivisa in Categorie lgdd) (e back load
(fbo).
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LUX IM -JPM SHORT EMERGING DEBT

Politica di investimento
Léobiettivo d'investimento del Comparto co0ns;
lungo periodo.

Il Comparto raggiungera il proprio obiettivo investendo in un portafoglio diversificato di titoli di de
emessi principalmente da Governi e societa ubicati in mercati emergenti, che siano conformi ai
ammissibilita di cui alla Legge sugli UCI e al Regolamento granducale dell'8 febbraio 2008 e suq
modifiche, relativo ad alcune definizioni telLegge sugli UCI.

La duration media del Comparto di norma sara compresa tra 2 e 4 anni, con un obiettivo massimo

Gli investimenti del Comparto saranno sempre conformi ai limiti descritti di seguito:
1 Gli investimenti in obbligazioni dei mercatimergenti rappresenteranno almeno il 67% d
attivita nette del Comparto.
1 Le obbligazioni convertibili, tra cui le contingent convertible bof@aCad), non possong
superare il 10% delle attivita nette del Comparto.
1 Gli investimenti in titoli azionari aseguito di operazioni societarie o di altre conversioni
saranno superiori al 10% delle attivita nette del Comparto.
1 Gliinvestimenti in titoli di debito con rating inferiore a investment grade e senza rating pq
rappresentare fino al 70% debmparto- a scanso di equivoci, i titoli di debito senza rating 1
rappresenteranno oltre il 20% delle attivita nette del Comparto.

I Comparto non investira in asset backed secuii§4BS0), mortgage backed securityiyBS0) e
collateralized loambligations iCLO0).

Gli investimenti del Comparto saranno sostanzialmente denominati in dollari USA. Il Compart
inoltre, investire fino al 15% delle proprie attivita nette in titoli di debito denominati in valute diver
dollaro USA. L'esposiziee a valute diverse dal dollaro USA pud essere coperta interamente o in
base alle condizioni di mercato.

Il Comparto non investira oltre il 30% delle proprie attivita nette in altri UCITS o UCI, inclusi gli
conformemente alle disposizioni Habticolo41 (1) della Legge sugli UCI.

1 Comparto, in conformit”™ ai i mi ti e alle
puo utilizzare strumenti finanziari e derivati per la copertura, in particolare, del rischio di c
| 6eventuale rischio di cambio e altri rischi
inoltre wutilizzare strument. der itvrad dilottameletuns

gestione efficiente dei cash flowper una migliore copertura dei mercati. Tali strumenti finanziari der
possono includere future quotati e opzioni, contracts for difference, contratti forward e altri deri
reddito fisso, valute e creditizi.

Il Comparto puo inoltre utilizzarealte t ecni che e strument. i n
B del Prospetto.

Il livello previsto della leva finanziaria del Comparto & pari al 50% del Valore Patrimoniale Net
Comparto, sebbene sia possibile che la leva possa essere metgeosuperiore a tale livello di volta
volta. In questo contesto, la leva finanziaria € calcolata come la somma dell'esposizione nomin
strumenti finanziari derivati utilizzati.

Profilo dell éinjLa Societ"@ prevede che | 6in
investitore esperto che conosce e accetta i rischi correlati a g
tipo ddédinvesti mento, cfRisthDd del
Prospetto. L'investitore tipico puntera a investire una quota
proprio portafoglio complessivo in titoli di debito emessi da sog
che operano nei mercati emergenti, con l'obiettivo di gene
insieme un apprezzamento del capitale e del reddltbrevemedio

periodo.
Valuta di riferimento EURO
Gestore agli Investimenti JPMORGAN ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED

60, Victoria Embankment
EC4Y 0JP Londra
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Regno Unito

Data di lancio del Comparto

20 aprile 2015

Prezzo Inizale

EURO 100

Categorie

Ognuna delle Classi di azioni & suddivisa in Categorie ad accu
(fix0) e a distribuzione dei proventiy©).
La Classe D e suddivisa anche in Categorie I6&1) € back load
(fbo).
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LUXIM T ESGVONTOBEL MILLEN NIAL

Politica di investimento

Il Comparto promuove, inter alia, caratteristiche ambientali e sociali, a condizione che gli emitten
investimenti target rispettino prassi di bu
1 del Regolamento (UR) 019/ 2088 relativamente all 6infor
finanziari.

Léobiettivo d'investimento del Comparto cofn
attraverso unbesposi zi ocieta cli,secends il destoreaagliainvestime|
dovrebbero trarre profitto dalle modifiche strutturali promosse dalla generazione dei Millenn
conseguenza, | 6asset allocation del Compart
generazione e il portafoglio ottenuto sara costruito attorno a tre temi di investimento principal
tecnologia, lifestyle e sostenibilit@riteri ambientali, sociali o di governance ("ESG") vincolanti integr
l'analisi finanziaria tradizionale lal scopo di escludere gli emittenti target potenzialmente espd
controversie ESG e di mantenere gli emittenti che presentano le caratteristiche ESG piu favor
conformita al seguente processo ESG:

9 Criteri ESG: i criteri ESG vengono presi in calesazione dal Gestore di investimenti duran
processi di determinazione dell'universo di investimento e di costruzione di portafoglio. Tali
includono aspetti ESG legati al tema di investimento sostenibile perseguito dal Compa
compresia titolo esemplificativo e non esaustivo, il cambiamento climatico, I'energia pul
tecnologia pulita, l'uguaglianza di genere, i diritti umani e dei lavoratori, la concussion
corruzione). | criteri ESG per ogni emittente target vengono misattativerso un quadro (
sostenibilitd proprietario che valuta rigorosamente i rischi e le opportunita di soster
dell'emittente target (in relazione ad altre societa attive nella medesima industria) e della
industria (in relazione ad altiedustrie). |l risultato della valutazione €& un rating ESG che v
0 a 100 e che determina I"'universo ESG" di emittenti idonei;

1 Risorse e Organizzazione impegnate nell'analisi ESG: I'analisi ESG degli investimenti tg
basa sull'attivita di ricerdaterna integrata da ricerche esterne e da dati forniti da provider ¢
e affidabili di dati ESG.

9 Processo di investimento ESG: i risultati dell'analisi ESG sono integrati al proceg
investimento come segue: (i) esclusione degli emittenti tajevolti in gravi controversie e/
in specifiche attivita (appalti/armamenti militari, energia nucleare, compagnie aeree, agrof
prodotti chimici clorati, ingegneria genetica nel settore agricolo e farmaceutico, tabacco
d'azzardo, pornografiziolazione dei diritti umani, estrazione di carbone e di sabbie bitumi
e Afrackingo),; (ii) selezione delle soci
un approccio bottorup, allo scopo di mantenere gli emittenti target conttiofa ESG e i
fondamentali finanziari piu favorevoli e, di conseguenza, ridurre il profilo di rischio ES(
Comparto. Per questa ragione, le societa che non raggiungono un determinato rating ESG
sono escluse dall™universo ESG" degli emittengimitti idonei. Il Gestore agli Investimenti valu
costantemente lo sviluppo delle caratteristiche ESG degli investimenti in essere in fondi
dei valori mobiliari. A seguito di variazioni negative nelle caratteristiche ESG, il Gestor
Investimenti pud, a seconda della variazione delle caratteristiche ESG, decidere di disin
totalmente o parzialmente gli investimenti interessati, agendo sempre nel migliore interes
investitori finali del Comparto.

Il Comparto non ha stabilito un ir@ di riferimento ai fini del Regolamento (UE) 2019/2088.

Il Comparto cerchera di conseguire il proprio obiettivo di investimento investendo in valori mg
ammissibili, come i titoli azionari, i titoli di debito e gli Strumenti del Mercato Monetanessi dai
governi, da entita sovrane/sovranazionali e societa senza limiti in termini di regione geografica,
allocazione settoriale e materie prime. Gli investimenti in titoli di debito con rating inferiore a inves
grade (ossia tra BB+ e CCQ#i Standard & Poords o0 equiva
rappresenteranno piu del 20% delle attivita nette del Comparto.

Gli investimenti diretti in valori mobiliari saranno sempre conformi ai criteri di ammissibilita di cu
Legge sugliuUCI e al Regolamento granducale dell'8 febbraio 2008 e successive modifiche, rela
alcune definizioni della Legge sugli UCI.

L'esposizione a propriet”™ quotate, come i f
titoli emessi da stieta operanti nel settore immobiliare, non rappresentera oltre il 10% delle attivita
del Comparto.
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Il Comparto non potra investire pitu del 20% delle proprie attivita nette in mortgage backed se

(AMBSO) , asset backeateseralurzeded odmABD) g4
convertible bonds (ACoCoo0) .
Léesposizione alle materie prime avverr?’ at

ammissibili e altri UCITS e/o UCI nonché exchasige aded commoyj tiascoOh
disposizioni dell'articolo 2 del Regolamento granducale dell'8 febbraio 2008, come modificato in re
ad alcune definizioni presenti nella Legge sugli UCI, e con tutte le recenti normative co
Loesposi zi onallenthterie prithe mop sam superiore al 15% delle sue attivita nette.

Il Comparto potra investire fino al 30% delle proprie attivita nette in altri UCITS e/o UCI, inclusi exc
traded fund (AETFO0), con politiahlkeddi spoei
(1) della Legge sugli UCI. La massima ponderazione consentita per ciascun UCITS o UCI & del 209

restando che si applicher”™ la regola di cui
L6ées posi onpartoeai mireati enm@rgenti non rappresentera oltre il 50% delle attivita ne
Comparto.

La valuta di riferimento del Comparto =~ | d6e
base alle condizioni dena memcato@p.erlt e apd ei &

superare il 90% delle attivita nette del Comparto.
Il Comparto puo utilizzare strumenti finanziari e derivati (future quotati, opzioni, contratti forward,
su tassi di interesse e credit defaulapvgu sottostanti ammissibili come valute, indici e singole emiss

per | a copertur a, in particol are, del risch
interessati, del | 6event ual e rmersati summenziohati.dnaltnelpu
utilizzare i suddetti strument.i finanzi ar.i

gestire in modo efficiente il cash flow e per una migliore copertura dei mercati. Gli indici sott(
rappe sent eranno una porzione predominante del
da indici azionari prestabiliti (tra cui, a titolo esemplificativo ma non esausti@&I,@XX 600 Automobilg
& Parts e lo S&P Consumer Discretionary Selectt8elmdey. Tutti gli indici sottostanti dovranno semp
rispettare la politica di investimento del Comparto e tutti i criteri di diversificazione e di ammisg
stabiliti nella Legge sugli UCI e nei relativi regolamenti, in particolare Il'articolo 9 del Regotar
granducale dell'8 febbraio 2008 e la Circolare CSSF 14/592.

Il Comparto pu, inoltre utilizzare altre te
B del Prospetto.

Profilo dell éinjLa Societ? prevede che | 6in
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo terming
conosce e accetta i rischi

come definito nell a Sezinesttere
tipico puntera a investire una quota del proprio portafo
complessivo in un universo diversificato di strumenti finanziari
mercati globaliche promuovono caratteristiche ambientali e sog
a condizione che rispettino prassi di buonavegnance, in
conformit?” all éarticol o 8,

2019/2088n el | 6i ntent o di real i zz
termine sfruttando le opportunita di investimento fornite d
abitudini e dai comportamenti della generazideeMillennial.

Valuta di riferimento EURO

Gestore agli Investimenti VONTOBEL ASSET MANAGEMENT AG
Gotthardstrasse 43
8022 Zurgo
Svizzera

Sub-gestore aglilnvestimenti Vontobel Asset Management Siliale di Milano
Piazza degli Affari 2
[-20123Milano
Italia

Data di lancio del Comparto 20 aprile 2015

Prezzo Inizale EURO 100
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Categorie

Ciascuna classe di azioni € suddivisa in Categorie ad accuirg)d
0 a distribuzione dei proventiy0).

La Classe D ¢ inoltre suddivisa in Categorie Iagdd) (e back load
(fbo).
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LUX IM - BLACKROCK M ULTIASSET FACTOR INV ESTING

Politica di investimento

Léobiettivo d'investimento del Comparto c
combinazione di crescita di capitale e redditolnebo periodo. Questo obiettivo sara perseg
attraverso l'esposizione strategica a molteplici asset class che, con la diversificazione, si
saranno in grado di generare una crescita commisurata al moderato livello di rischio.

Il Comparto puntera raggiungere il proprio obiettivo d'investimento ottenendo un'esposizione (
e/o indiretta a un'ampia gamma di asset class che puo includere azioni, reddito fisso, propriet
e materie prime. L'esposizione alle materie prime sara ottenutaerido a strumenti finanzia
derivati @FDIO) e/o exchange traded fundETFO) ammissibili su indici ammissibili descritti ¢
seguito. A scanso di equi voci, | " esposi z
immobiliare REITS)) o i titoli emessi da societa operanti nel settore immobiliare, non rappress
oltre il 15% delle attivitd nette del Comparto.

Questa esposizione sara ottenuta investendo in altri UCITS e/o UCI, tra cui ETF e altri Inde
in conformita alle disposizioni di cui | | 81a(l) della Legge sugli UCI e della Circolare CS
14/592, strumenti finanziari derivafikDI0), titoli azionari e titoli a reddito fisso. Il Comparto pl
altresi investire in liquidita, depositi, Strumenti del Mercato Monetario e altri strurmgaasi
monetari. Gli investimenti diretti in valori mobiliari saranno sempre conformi ai crite
ammissibilita di cui alla Legge sugli UCI e al Regolamento granducale dell'8 febbraio 2
successive modifiche, relativo ad alcune definizioni dellageegugli UCI.

Il Comparto non investira in mortgage backed securifisdBS0), asset backed securitid\BS0),
collateralized loan obligation§iCLO0) o contingent convertible bonddQoCa).

Altri UCITS e/o UCI, iviinclusi gli ETF e gli ulteriori Indekund, che possono essere gestiti 0 em
dal Gestore agl:. Il nvesti menti o da wundal
complesso, non saranno superiori al 30% delle attivita nette del Comparto.

La valuta di riferimento del Comparto & I'Eyroa I'esposizione valutaria del medesimo pud es
gestita in modo flessibile in base alle condizioni del mercato.

Léuso di FDI da parte del Comparto avverra conformemente ai 8méstrizionidi investimento di
cui all'Appendice A del Prospetto. Tairumenti derivati possono comprendere principalment
mero titolo esemplificativo e non esaustivo, opzioni e future quotati, swap, contratti a tern
valute, total return swap non finanziati e contracts for differensgeopo di investimentd FDI
possono essere negoziati ovlee-counter o essere quotati 0 scambiati su mercati regolamentati
indicato nell’Appendice A al Prospetto. Tali FDI possono, inoltre, essere utilizzati per coprire il
elo il costo, per assumere posizioni di rischitive o per potenziare i rendimenti con un adeg
livello di rischio, tenendo conto del profilo di rischio del Fondo come descritto nel Prospett
disposizioni generali del Regolamento sugli UCITS. Costituiranno attbattostanti dei FDle
singole emissioni o gli indici ammissibili. Gli indici sottostanti rappresenteranno una
predominante dell'esposizione del Comparto ai FDI e saranno composti da (i) i principali
azionari (tra cui, a mero titolo esemplificativo e non esaustaydard and Poads 500 Indexe
I'Euro Stoxx 50 Indgx (i) indici su proprieta quotate (tra cui, a mero titolo esemplificativo e
esaustivoFTSE EPRA/NAREIT Global Real Estate Indexiii) indici su materie prime (tra cui,
mero titolo esemplificativ e non esaustivo, Bloomberg Commodity Total Return InjleXutti gli
indici sottostanti dovranno sempre rispettare la politica di investimento del Comparto e tutti i
di diversificazione e di ammissibilita stabiliti nell&gge sugli UCle nei relativi regolamenti, il
particolare l'articolo 9 ddRegolamento gnducale dell'8 febbraio 2008 e la Circolare CSSF 14/
Un total return swapiTRS0) € un contratto finanziario bilaterale, che permette ad una parte di g
di tutti i beneficidei flussi di cassa di un‘attivita o del portafoglio di attivita senza tuttavia poss
tale attivita. L'effetto netto di un TRS sard quello di soddisfare una parte con la perfor
economica del patrimonio/indice sottostante a fronte del pagameptrtéadella stessa di un tag
fisso e/o variabile alla controparte. Un TRS puo essere usato per acquisire I'esposizione a po
modo piu efficiente rispetto ad un investimento diretto. Le controparti, con i quali saranno ne
TRS, saranno setionate tra istituti finanziari soggetti a vigilanza prudenziale (come enti cred
societa di investimento non appartenenti al gruppo del Gestore agli Investimenti) e speciali
questo particolare tipo di operazioni. L'identita delle controparra comunicata nella relazior
annuale della Societa.
Le controparti non avranno alcuna discrezionalita sulla composizione o sulla gestione del por
del Comparto o sulle attivita sottostanti dei TRS.
II Comparto puo inoltre utilizzare altre teche e strumenti in conformita alle regole di ¢
all 6Appendice B del Prospetto.
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Non esiste alcuna garanzia che il Comparto consegua sempre un livello di rischio moderato ne
di volatilith eccezionalmente alta o bassa dei mercati azionari o aaréddo. A titolo indicativo, il
Comparto puntera a un posizionamento tale che la volatilita annualizzata prevista del mede
pari, in media, all'8% durante un ciclo di investimento. Tuttavia, il Comparto potrebbe registr
livello inferiore/sugriore di volatilita a seconda delle condizioni di mercato.

Profilo dellGnvestitore tipico

La Societa prevede ch@rivestitore tipico del Comparto sia U
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo ter
che conosce e accetta i rischbrrelati a questo tip
ddnvestimento, come definito nella SezioneischO del
Prospetto.

LGnvestitore tipico puntera a investire una parte del
portafoglio complessivo in mercati azionari globali, ¢
IGobiettivo di realizzare una crescita dehpitale a lungg
termine.

Valuta di riferimento

EURO

Gestore agli Investimenti

BLACKROCK INVESTMENT MANAGEMENT UK
LIMITED

12 Throgmorton Avenue

EC2N 2DLLondra

Regno Unito

Data di lancio del Comparto

20 aprile 2015

Prezzo Iniziale

EURO 100

Categorie

Ciascuna Classe di Azioni é suddivisa in Categorie
accumulazionefo) o distribuzione dei proventfijo).

La Classe D ¢ inoltre suddivisa in Categorie Idad) € back
load o).
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LUXIM - TWENTYFOUR GLOBAL STRATEGIC BON D

Politica di investimento

Lébbiettivo d'investimento del Comparto consiste nel generare un livello interessante di reddito,
potenziale di crescita del capitale nel meldiogo periodo.

Il Comparto raggiungera il proprio obiettivo d'investimento attuandssetallocation basata sueddito
strategico volta a investire in un portafoglio diversificato composto principalmente da titoli di debit
siano conformi ai criteri di ammissibilita di cui alla Legge sugli UCI e al Regolamento granducalg
feblraio 2008 e successive modifiche, relativo ad alcune definizioni della Legge sugli UCI.

| titoli di debito comprendono obbligazioni a tasso d'interesse fisso e variabile e Strumenti del N
Monetario emessi da Governi, entita sovrane/sovranazionadietd, unitamente a asset backed secur
(ARABSO) senza limiti in termini di esposizione settoriale, valutaria e creditizia.

Il Comparto non sara soggetto a limiti sull'esposizione ai paesi, fatta eccezione per il vincolo a i
solo fino al 20% dke proprie attivita nette in titoli di Stato e obbligazioni corporate (investment gra
norrinvestment grade) emessi da entita costituite in paesi dei mercati emergenti.

Il Comparto mirera a mantenere un rating medio del portafoglio nel rand#BA ove con rating medig
del portafoglio si intende la somma ponderata per il mercato dei rating dei singoli titoli (che non ing
la liquiditd) e ove i rating dei singoli titoli sono definiti come i rating piu elevati per un determinato
pubblicatica St andard & Poords o un rating equival

Gli investimenti del Comparto in titoli di debito con un rating inferiore a investment grade (da BB+ i
a CCC+ incluso in base ai rat i n glirating di 8ltreaagedzierg
rating) possono rappresentare in qualsiasi momento una quota consistente delle attivita nette del

senza compromettere la liquidita complessiva del portafoglio per effetto di un‘applicazione cons
del principiodella ripartizione del rischio. Gli investimenti del Comparto in titoli di debito senza ratin
supereranno il 10% delle relative attivita nette.

Il comparto puo investire fino al 20% delle proprie attivita nette in asset backed secAABSO)
mortgage backed securitie8MBS0) e collateralised loan obligation8QLOSD).

L'esposizione del Comparto a CoCo non superera il 20% delle attivita nette del Comparto.

In caso di condizioni di mercato sfavorevoli, il Comparto potrebbe investire fino al 16D&opdoprie
attivita nette in Strumenti del Mercato Monetario, liquidita e mezzi equivalenti.

Il Comparto puo investire in altri UCITS e/o UCI, tra cui ETF, fino al 30% delle attivita nette, sebb
massima ponderazione consentita per ciascun UCI I3 8@ del 20%, fermo restando che si applich
Il a regola di cui al punto 3 (a) (15) dell d8Aj

Il Comparto puo utilizzare strumenti finanziari e derivati per la copertura, in particolare, del rischio
di unobdevol uozlieo nkee Is frmaevroadaetvo o dei mer cati in
rischio di tasso d'interesse, del rischio di credito e di altri rischi correlati ai mercati summen;
Utilizzera anche strumenti finanziari derivattome future quotatiopzioni, put, call, contratti forwarg
swap (tra cui interest rate swap e currency swap) oltre a derivati creditizi come i credit default av
scopo di investimento con l'obiettivo t r a di unéffichde gestione dei flussi di cassa e unaiong
copertura dei mercati.

In via residuale, il Comparto puo investire in asset class e/o strumenti finanziari non appartenenti al
universo di investimenti per trarre vantaggio dalle condizioni del mercato in modo da facili
raggiungimentalell'obiettivo d'investimento.

Il Comparto pu, inoltre utilizzare altre te
B del Prospetto.

Profilo dellGnvestitore tipico La Societa prevede ch@rvestitore tipico del Comparto sia
investitore esperto con un orizzonte temporale a lungo termin

conosce e accetta i rischi correlati a questo tipovedstimento,
come definito nella Sezione @Rischi0 del Prospetto
LGnvestitore tipico puntera a investire una parte del pro
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portefoglio complessivo in titoli mobiliari a reddito fisso, c(
IGobiettivo di ottenere un apprezzamento del capitale.

Valuta di riferimento

EURO

Gestore agli Investimenti

TWENTYFOUR ASSET MANAGEMENT LLP

8th Floor, The Monument Building, 11 Monument Street
EC3R 8AF Londra

Regno Unito

Data di lancio del Comparto

10 dicembre 2015

Prezzo Iniziale

EURO 100

Categorie

Ciascuna Classe di Azioni e suddivisa in Categorie
accumulazionef{o) o distribuzione dei proventfifo).

La Classe D ¢ inoltre suddivisgaCategorie loadf{0) e back load
(fbo).

Periodicamente, in caso di Rendimento Positivo, il Consigli
Amministrazione pu0 decidere, a sua discrezione, di effettug
pagamento di un acconto sui dividendi. Nel caso in cy
rendimentocorrispondente alla Classe di Azioni Dly e Fy suf
l'importo dichiarato pagabile o il Consiglio di Amministrazio
decida di non effettuare il pagamento di dividendi, l'event
importo distribuibile sara capitalizzato nelle corrispondenti CI
di azioni Dly e Fy.
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LUXIM - MUZINICH SHORT TERM CREDIT

Politica di investimento

Léobiettivo di investi mento del Comparto
corretto per il Rischio nel medio e lungo termine investendo, direttamente o indirettamente at{
| utilizzo di st r ume n orate higke yield (oasiaiohbligazioni amrb rhti

inferiore a investment grade) e/o obbligazioni corporate investment grade emesse da Em
Stati Uniti, Europa e mercati emerge@eneralmente, il Comparto si prefigge una duration to w
media(i.e. assumendo per le obbligazioni che integrano una clausola di rimborso anticipatq
obbligazioni siano rimborsate alla data p
alla data di scadenza prestabilita dell'obbligazione) npersore a 3 anni; tuttavia, a causa d¢
condizioni di mercato, la duration to worst media potrebbe, in alcuni casi, raggiungere i 4 an

Tale allocazione flessibile tra obbligazioni high yield e investment grade, e tra varie
geografiche, sara dmiminata sulla base della valutazione del valore relativo effettuata sui m
del credito globali. Le valutazioni del valore relativo tengono conto di rendimenti, spread, qua
credito e rendimenti attesi per ciascun settore del credito gloleatant, la flessibilita di effettuar,
allocazioni in diversi settori dei mercati del credito globali consente al Comparto di cerg
posizionarsi in maniera adeguata in varie parti del ciclo del credito alla ricerca di rend
costantemente interesdi.

Il Comparto investira principalmente in obbligazioni corporate a tasso fisso e/o variabile em
Emittenti di Stati Uniti, Europa e mercati emergenti negoziati o quotati su mercati regolante
Comparto pud anche investire in obbligazidmide, quali obbligazioni subordinate, obbligazion
lungo termine o perpetue che integrano una clausola di rimborso anticipato, purché il vinco
duration to worst media del Comparto sovracitato sia rispettatBomparto non investira iy
mortgageb acked security (AMBSO) & Canpastepuo ilvestrd ix
collateralized | oan obligations (ACLOO)
altresi investire, sulla base di un approccio opportunistico, fin6%l delle proprie attivita nette i
titoli azionari trasferibili tra cui, a titolo esemplificativo, azioni, certificati di deposito (es.: Ame
Depositary Receipt) e obbligazioni convertibili. Il Comparto puo investire in contingent conve
bond Co®m¢o fino al 10% dell e proprie atti
sofferenza o default non sono autorizzati.

Gli investimenti in obbligazioni con rating inferioread®i St andard & Poor
agenzie riconosciutenon rappresentera oltre il 20% delle attivita nette del Comparto
investimenti in obbligazioni del mercato emergente non saranno superiori al 40% delle attivi
del Comparto.

Il Comparto non investira piu del 10% delle proprie attivita netedtinUCITS e/o UCI tra cui ETH
in conformita con le disposizioni di cui alla Legge sugli UCI. Gli investimenti in ETF consentil

al Comparto di ottenere unodesposi zione in
corporate. Gli ETF gssono essere inoltre utilizzanti anche a scopo di copertura laddove, ad e
essi of frono undesposi zione short ai buo

ottenere una copertura contro il rischio di tasso di interesse.

In base alle catizioni di mercato, il Comparto pud essere inoltre essenzialmente investito in lig
e Strumenti del Mercato Monetario tra cui, a titolo esemplificativo, depositi a termine, titoli di
di Paesi appartenenti al | wedmektgrade noonanérobhligaiic

emesse da banche appartenent:i al | 6dD&&@dard &
Poorbés o di agenzie di rating equivalenti
Nel ri spetto dei i mit e del | e rdelsPtospeto,ii

Comparto puo utilizzare strumenti finanziari e derivati (future e opzioni, credit default swap (
interest rate swap (IRS) e forward), a scopo di copertura (contro, ad esempio, il rischio di
interesse, il rischio di cambiailerischio di credito) nonché ai fini di investimentbComparto non
speculer”™ sulle oscillazioni valutarie. L
interesse rappresenter”™ fino al sizbleY%ettd rislithng
non sara inferiore al 70% delle attivita nette del Comparto.
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Il Comparto pud inoltre utilizzare altre tecniche e strumenti in conformita alle regole (
all 6Appendice B del Prospetto.

Profilo dell 6inlLa Societ”™ prevede che | 06
un investitore esperto con un orizzonte temporale a I
termine che conosce e accetta i rischi correlati a questg
déinvesti ment o, SezionméiRisthdfdel
presente Prospetto

Léinvestitore tipico punt
portafoglio complessivo in obbligazioni corporat®mn una
duration to worst media non superiorea3anre | | 0 i
realizzare rendimenti costantemente interessantetti per il
rischio in un orizzonte temporale da 3 a 5 anni.

Valuta di riferimento EURO

Gestore agli Investimenti MUZINICH & CO. LTD.
8, Hanover Street
W1S 1YQ Londra
Regno Unito

Sub gestore agli Investimenti MUZINICH & CO. INC.
450, Park Avenue
New York, NY 10022

USA
Data di lancio del Comparto 12 dicembre 2016
Prezzo Inizale EURO 100
Categorie Ciascuna classe di azioni & suddivisa in Categorig

accumulo {ix0) o a distribuzione dei proventfiy0).

La Classe D ¢ inoltre suddivisa@ategorie loadf{0) e back
load o).
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LUXIM - DIVERSIFIED TREND FOLLOWING

Obiettivo di investimento

L éobiettivo di Investimento del Comparto consiste nel generare rendimenti interessanti corre
rischio a medio e lungo termine adottandoapproccio di gestione flessibile, attivo e sistema
volto a mostrare una correlazione complessivamente bassa sia alle attivita tradizionali cof
azionari e obbligazioni sia alle asset class alternative (come le materie prime in conformitg
Legge sugli UCI e le normative applicabili), in contesti di mercato e situazioni economiche d

Allo scopo di conseguire@biettivo di investimento, il Comparto investira in un portafog
altamente diversificato di future liquidi quotati, opziomiswap su singole emissioni o ind
ammissibili in diverse asset class (es.: azioni, titoli di Stato, materie prime, tassi di interesse
e volatilita) e senza alcuna limitazione in termini di settore/mercato, paese ed esposizione V
Il Comparto investira inoltre in strumenti derivati, come contratti forward, a scopo di coperty
rischio valutario.

Léuniverso di investimento del portafogfinon sinteticd rappresentera sempre almeno il 70% d
attivita nette del Comparto e sara corague:

9 titoli di Stato, obbligazioni sovranazionali e obbligazioni emesse da imprese sostenu
Stato;

1 Strumenti del Mercato Monetario tra cui depositi a termine, titoli a tasso variabile, cer
di deposito e accordi di pronti contro termine.

9 Titoli azionari interamente liberati e titoli di debito di societa quotate su borse asiatich
si qualificano come Mercati regolamentati) senza limiti in termini di allocazione geogr
valutaria e settoriale.

1 Obbligazioni corporate investment gead

1 Gli UCITS e/o gli UCI, tra cui gli exchange traded fund&TF0) in conformita alle
disposizionidicuialirt.41 (1) del l a Legge sugl. UucCil
tra cui ETF, puo rappresentare dal 30% al minimo fino al 100% delle atieita del
Comparto, sebbene la massima ponderazione consentita per ciascun UCITS o UC
ETF, sia del 20%, fermo restando che si applichera la regola di cui al punto 3 (3
del | 6Appendice A del Prospetto.

1 Gli exchange traded note$EHTNO) e gli exchange traded commoditieBETCO) in
conformita agli articoli del Regolamento granducale dell'8 febbraio 2008 relativo ad
definizioni della Legge sugli UCI e successive modifiche e ulteriori regolamenti applid
Tali investimenti non rappresemanno pit del 40% delle attivita nette del Comparto.

Il Comparto non investira in strumenti finanziari emessi da societa attive nel settore immobil
in fondi d di nv e sAREITS®. il tCompadrtanmon imvedtinda armertggge back
securties fIMBS0), asset backed securitieBABSO), collateralized loan obligationsi¢LO0G) o

contingent convertible bond&GoCa).

Oltre alkuso di strumenti derivati a scopdrizestimento, il Comparto puo altresi, in conformita ¢
i limiti e le restrizioni dinvestimento di cui afAppendice A del Prospetto, fare uso di strumg
finanziari e derivati per scopi di copertura.

I Comparto pud anche adottare tecniche e strumenti in conformitd con le norme en
nell®Appendice B del Prospetto.

| future sono accordi contrattuali di acquisto o di vendita di una quantita standard di una s
attivita (o, in taluni casi, di riscossione o di pagamento di una liquidita sulla base della perfo
di unéattivita, di uno strumento o di un indicetstante) a una data futura predeterminata e
prezzo concordato attraverso una transazione intrapresa su uno scambio.

Le opzioni sono accordi contrattuali che offronoGadfuirente del contratto il diritto, ma ng
IGobbligo, di esercitare un tern@indelfopzione come acquistare una specifica quantita di
determinata attivita o strumento finanziario a una data futura o fino a tale data futura compre
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Gli swap sono accordi contrattuali tra due controparti per le quali i flussi di cassa ordgiltet
attivita sottostanti sono scambiati per un periodo di tempo predefinito. Il Comparto cog
garanzie a favore della controparte e ricevera garanzie dalla stessa in conformita con i reg
indicati n edellPiogpeitp e ndi ce B

Profilo dellGnvestitore tipico

La Societa prevede chérlvestitore tipico del Comparto s
un investitore esperto che conosce e accetta i rischi corre
guesto tipo dnvestimento, come definito nella Sezione
fiRischb del Prospetto. investitore tipico pntera a investirg
una parte del suo portafoglio complessivo in UCITS e/o |
tra cui exchange traded fund8ETFO), valori mobiliari e
derivati finanziari altamente diversificati che offro
unéesposizione long e short ai mercati globali.

Valuta di riferimento

EURO

Data di lancio del Comparto

12 dicembre 2016

Prezzo Inizale

EURO 100

Categorie

Ciascuna Classe di Azioni & suddivisa in Categorig
accumulazionefo) o distribuzione dei proventiifo).

La Classe D € inoltreuddivisa in Categorie loadil§) e back
load o).
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LUX IM -JP MORGAN DIVERSIFIED RISK

Obiettivo di investimento

Il Comparto =~ una struttura feeder ai sen
del suo patrimonio in azioni diPMorgan Fund$ Diversified Risk Fundil fiFondo Mastad). Il
Fondo Master € un comparto dPMorgan Fundsuna societa di investimento opended,
multicomparto e a capitale variabile, costituita in Lussemburgo e autorizzata quale organ
investimeno collettivo in valori mobiliari ai sensi della Legge sugli UCI.

Il Comparto ricerca | 6apprezzamento del ¢
il suo patrimonio in azioni del Fondo Master. Il Comparto non investe direttamenaon
mobiliari, ma ottiene wundesposizione agl

Comparto puo inoltre investire fino al 15% del suo patrimonio in: a) liquidita a titolo access
conformit”™ all édarti colpoverdoldella l;egge suglirUEIf [y strgnze
finanziari derivati che possono essere utilizzati esclusivamente a fini di copertura, in conforni
|l 6articol o 41, paragrafo (1), punto g) e

Siccomell Comparto non pud investire la totalita delle proprie attivita in quote del Fondo Mas
sua performance potrebbe differire da quella del Fondo Master.

Informazioni dettagliate relative al Fondo Master potranno essere ottenute dal Prospettiitali
di JPMorgan Funds e sul sito web www.jpmorganassetmanagement.|u.

Poiché il Comparto investe nel Fondo Master, sard soggetto ai rischi specifici associati
investimento nel Fondo Master cosi come ai rischi specifici derivanti dalle attivitautke
direttamente dal Fondo Master. Pertanto, prima di investire in azioni, si invitano i pots
investitori a leggere attentamente la descrizione dei fattori di rischio, come riportati nei doc
di offerta del Fondo Master. Il Fondo Master € egppsincipalmente al rischio di mercato, tassq
interesse, di credito, dei mercati emergenti e di cambio. Il Patrimonio del Fondo Master puo ¢
a causa degli andament i dei mer cati, t asg
Tali andamenti potrebbero potenzialmente influenzare il valore dei vostri investimenti.

Obiettivi di Investimento e politica del Fondo Master

(I Fondo Master mira a raggiungere il su
redditivitd degliinvestimenti orientati al mercato che hanno una bassa correlazione tra lorg
hanno profili di rischio e rendimento distinti (odifiattore di Rendimend). | Fattori di Rendimentd
saranno riconducibili alle seguenti categorie generali: azioni, cefilsbb, obbligazioni convertibili
fattori valutari e materie prime. Ogni Fattore di Rendimento rappresentera una fonte poten
rendimento degli investimenti in eccesso rispetto al tasso di rendimentfoess& compensera
rischio assunto dalfivestitore. Ad esempio, la bassa capitalizzazione e il valore sono due Fa
Rendimento associati agli investimenti in titoli azionari.

Il Fondo Master mira a mantenere un portafoglio diversificato, nel quale il rischio di portafg
distribuito in un range di Fattori di Rendimento. La volatilita storica di ogni Fattore di Rendirn
verra valutata e ponderata in maniera sistematica in modo da riflettere una paritaria allocaz
rischi all'"interno del Compardel Gompawveo
dei Fattori di Rendi mento, invece che nel
migliore diversificazione e una minore concentrazione in ciascun asset class.

Il Fondo Master investira, direttamend ricorrendo a strumenti finanziari derivati, in titoli di deh
corporate, titoli azionari (anche di small cap), titoli convertibili, valute, strumenti correlati a m
prime, liquidita e mezzi equivalenti. Le Societa che emettono tali titoli possssere localizzate i
tutto il mondo, e possono provenire anche da mercati emergenti. Gli strumenti finanziari ¢
possono includere, ma non sono limitati a, future, opzioni, contratti per differenza, total return
derivati OTC selezionati dtd strumenti finanziari derivati.

Per raggiungere il proprio obiettivo di investimento, il Fondo Master pud ricorrere sia a po
short c¢che |l ong, realizzate attraverso |0

momento il Fondo Mster manterra una esposizione totale di mercato lunga net lon
conseguenza, il Fondo Master non pud avere una esposizione net long o net short in uno o j
industriali, singoli mercati e/o valute.
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Il Fondo Master puo investire in strumefiianziari derivati, sia per raggiungere il proprio obiett
di investi mento, sia per coprire | desposi
Master.

Il Fondo Master pud inoltre investire il Fondi Target e/o in altri Fondi.

Tuttiisuddetti investimenti sar ann oAppdndicelfi Limita
e restri zi oodelP$peto debForido Master.t o

Processo di monitoraggio del Rischio

A causa del profilo di rischio del Fondo MasterSacieta di Gestione ha deciso di classificar

Fondo Feeder come un Fondo compl esso. Pe
oggetto di monitoraggio da parte dell a S
calcolodel Valoreat ri moni al e Netto per Azione e 4
conformit”™ alle disposizioni del |l a Legge

Master agli strumenti finanziari derivati in misura proporzionale alldepgazione del Fond
Feeder nel Fondo Master.

Profilo dell dinvestitore tipico nel Fondag
[ Fondo Master =~ wun UCITS adatto ad inv
portafoglio equilibrato tra titoli azionari e obbligazéom i attraverso | 6in

diversificato e a bassa volatilita.
Correlazione con il Fondo Master

La capacita del Fondo Feeder di accettare e di processare le richieste di sottoscrizione e di
e subordinata a quella del Fondaster. Nel caso in cui il Fondo Master non riesca o rifiut
processare una richiesta di sottoscrizione o di rimborso, ovvero non riesca a regolare una
di rimborso, il Fondo Feeder non sara in grado di processare la richiesta di sottosarigio
ri mborso dell dinvestitore o effettuare i/l

Nel caso in cui il Fondo Master sia chiuso a nuove sottoscrizioni e/o richieste di rimborso o
qualsiasi periodo nel quale il calcolo del Valore Patrimoniale Netto del FondteMsia statg
sospeso, il Fondo Feeder non sara in grado di processare le eventuali richieste di sottoscriz
rimborso ricevute e, in tali circostanze, la Societa potrebbe decidere di sospendere il cal
Valore Patrimoniale Netto per Azione.

Si invitano gli investitori a esaminare il Prospetto del Fondo Master per una descrizione cq
delle circostanze nelle quali il Fondo Master pud essere oggetto di sospensione o i casi in
rifiutarsi di accettare gli ordini di sottoscrizione ioritnborso.

Coordinamento tra il Fondo Feeder e il Fondo Master

Al fine di agevolare un adeguato coordinamento tra il Fondo Feeder e il Fondo Master so
predisposti i seguenti documenti e sottoscritti i seguenti contratti, in conformita allirerg
disposizioni di Legge.

A. 1l Fondo Master ha sottoscritto un contratto con la Societa in relazione al Fondo Fe
base al quale il Fondo Master fornira alla Societa tutta la documentazione e inforn|
necessarie per ¢ ons aisfdra irreguisid preyistienslla Dicettiv
UCITS. Il Fondo Master e la Societa hanno inoltre concordato misure adeguate in re
alla frequenza e la pianificazione del calcolo e della pubblicazione del Valore Patrin]
Netto, allo scopo di evitate opportunita di market timing e di arbitraggio, alla risoluzig
dei conflitti di interesse tra il Fondo Feeder e il Fondo Master o tra il Fondo Feeder
investitori del Fondo Master, alla tr
standar do) , alla comunicazione e not
negoziazione e alla redazione di report periotl@iSocieta pubblica inoltre un elenco de
classi di azioni del Fondo Master in cui il Comparto puo investire, fonotisti e le spes
a carico del Comparto.
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B. Il Depositario del Fondo Feeder e quella del Fondo Master hanno sottoscritto un cq
al fine di condividere le informazioni relative al Fondo Masieale accordo indica
documenti e le categorie diiformazioni che devono essere messe a disposizion
Depositari, periodicamente o su richiesta, il metodo e la periodicita di trasmissiong
informazioni, il coordinamento dei compiti di ciascun Depositario in relazione
questioni operative, itoordinamento delle procedure contabili di fine anno, le violaz
di informativa commesse dal Fondo Master, la procedura di assistenza per le rich
hoc e gli eventuali eventi specifici oggetto di comunicazione ad hoc.

Profil o delpic@i n

La Societ”™ prevede che |6
un investitore esperto con un orizzonte temporale a Iy
termine che conosce e accetta i rischi correlati a questd
déinvesti ment o, ¢ o mefiRisth®d fdel
presentd®r ospett o. Lé6investito
a investire una parte del proprio portafoglio compless
mediante il Comparto in un Fondo Master che investe i
portafoglio globale di titoli corporate gestito in maniera mg
attiva e flessibile lee intende offrire un interessante tassq
rendimento unitamente alla caratteristica della bassa vola
generalmente associata alle obbligazioni.

Valuta di riferimento

EURO

Gestore agli Investimenti

JPMORGAN ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED
60, Victoria Embankment

EC4Y 0JP Londra

Regno Unito

Data di Lancio

15 maggio 2017

Prezzo Iniziale

EURO 100

Categorie

La Classe E é suddivisa in Categorie ad accuniiild) € a
distribuzione dei proventiiyo).

Commissioni aggregate e spese
del FondoFeeder

Il Fondo Feeder investe nel Fondo Master. A livello del Fo
Master, le commissioni, gli oneri e le spese correlate a
investimento saranno limitati alle commissioni spettant
fornitori di servizi, alle remunerazioni degli amministratq
adi oneri e alle spese correritinon saranno applicate
commissioni di consulenza agli investimenti. Inoltre, n
saranno applicate le spese di negoziazione al Fondo M
sugli investimenti effettuati dal Fondo Feeder.

I Fondo Master non applicheracaha commissione d
sottoscrizione o di rimborso agli investimenti effettuati
Comparto nelle sue quote o nella loro acquisizione. A liv
del Fondo Master, non verra addebitata alcuna commissi
tariffa unica per le classi di azioni del Fondo Mastei quali
investe il Comparto. Tuttavia, a livello del Fondo Mag
possono essere sostenuti alcuni costi. Il Comparto in
nella Classe X EUR Hedgediel Fondo Master.

Per le Azioni di classe X, verra applicata una commissior
fine di coprire icosti di amministrazione del Fondo (compr
i costi della Societa e del Depositario).

- Commissioni massime a livello del Fondo Master 0,1

p.a.
- Commissioni massime a livello del Fondo Feeder 1,5

p.a.
Il KIID pubblicato per il Fondo Feeder puo inoltre conten
informazioni sulle spese correnti sostenute dal Fondo Fe
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(in forma aggregata con le spese sostenute a livello del R
Master).

Tassazione

Léinvesti mento nel [Foodo Beede
non prevede imposte specifiche lussemburghesi
Comparto.

Interazione tra il Fondo Master
e il Fondo Feeder

Il giorno di negoziazione delle azioni del Fondo Fee
corrispondera ai seguenti giorni di negoziazione delle az
del Fondo Masr.
La data di valuta applicata agli ordini di sottoscriziong
riscatto nel Fondo Master e nel Fondo Feeder € coordinaf
evitare strategie di arbitraggio e market timing. Cio signi
che gli ordini di sottoscrizione o riscatto validi di azioni

Fondo Feeder tr as mes off perpilr
Fondo Feeder sara valida ed elaborata nel Vg
Patrimoniale Netto per azione del Fondo Master calcolqg
giorno successivo lavorativo per le banche in Lussembul
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LUX IM -INVESCO GLOBAL MARKETS STRAT EGY

Politica di investimento

L'obiettivo del Comparto € il conseguimento di un rendimento totale nel corso di un intero g
mercato con una bassa correlazione con i mercati azionari globali, mediante I'attuazione
allocazione strategica, tattica e diversificata attraverso attivita tradizionali, come az
obbligazioni, e attivita alternative, come le materie prime. Gli investimenti in materie
avverranno nel rispetto della Legge sugli UCI e di tutti i relaéigolamenti applicabili.

Al fine di raggiungere il proprio obiettivo di investimento, il Comparto potrebbe inve
direttamente in valori mobiliari che rappresentino azioni e obbligazioni emesse da
domiciliate in tutto il mondo. Il Compartaoprebbe anche avere una esposizione long/short indi
attraverso l'utilizzo di strumenti derivati, indici azionari, obbligazionari e materie prime ammis
L'investimento in materie prime avverra attraverso exchémegled commoditiesAETCO), in
conformita con le disposizioni dell'articolo 2 d&tgolamento gmducale dell'8 febbraio 2008, con
modificato in relazione ad alcune definizioni presenti nella Legge sugli UCI, e con tutte le
normative correlate. Il Comparto raggiungera i progsietiivi di investimento principalment
attraverso | 6utilizzo di strument i der i vy
quando investono direttamente in valori mobiliari, saranno determinati dalla redditivita ecor
d el | 6 t@rget, dallai maggior liquidita dei mercati target e da bassi costi di transazione.

Il Comparto puo investire anche in liquidita e Strumenti del Mercato Monetario. Gli investime
mercato monetario possono rappresentare fino al 100% delle atéttéadel Comparto.

Il Comparto non investira in asset backed securifiaB$0), mortgage backed securitigd/BS0),
collateralised loan obligation&GLO0) e contingent convertible bond¥oCa).

Lébuso di strument.i f i n apartoi asveria cotfermemenrdetlaniti el
restrizionidi investimento di cui all'Appendice A del Prospetto. Tali strumenti derivati pos
includere, a titolo non esaustivo, future quotati e opzioni, contratti a termine su valute, tota
swap non finanziati (soprattutto gli swap su indici di mateiiagy. Costituiranno attivita sottostan
gli strumenti derivati, i crediti ammissibili e gli indici finanziari e delle materie prime. Tutti gli in
sottostanti dovranno sempre rispettare tutti i criteri di diversificazione e di ammissibilita s
nella Legge sugli UCle nei relativi regolamenti, in particolare l'articolo 9 d®&tgolamenta
granducale dell'8 febbraio 2008 e la Circolare CSSF 14/592.

Un total return swapfiT RS0) € un contratto finanziario bilaterale, che permette ad una pa
godee di tutti i benefici dei flussi di cassa di un'attivitd o del portafoglio di attivita senza tu
possedere tale attivita. L'effetto netto di un TRS sara quello di soddisfare una parte
performance economica del patrimonio/indice sottostant®rgefrdel pagamento da parte de
stessa di un tasso fisso e/o variabile alla controparte. Un TRS pud essere usato per
I'esposizione a posizioni in modo piu efficiente rispetto ad un investimento diretto. Le contr
con i quali saranno negati TRS, saranno selezionate tra istituti finanziari soggetti a vigil:
prudenziale (come enti creditizi o societa di investimento non appartenenti al gruppo del
agli Investimenti) e specializzate in questo particolare tipo di operazioni. titéddelle contropart
verra comunicata nella relazione annuale della Societa.

Le controparti non avranno alcun potere decisionale sulla composizione o sulla gestig
portafoglio del Comparto, ovvero sulle attivita sottostanti al TRS.

Il Comparto pudutilizzare strumenti finanziari e derivati per la copertura, in particolare, del ri
gl obale di unbevoluzione sfavorevole del
cambio e di altri rischi correlati ai mercati summenzionatiltteaguo utilizzare strumenti finanzia
derivatia s cop o d o6connv elsé@ o bnieenatdidgiestiee lintmodo efficiente il cash flo
e per una migliore copertura dei mercati.

Il Comparto puo inoltre utilizzare altre tecniche e strumentcomformita alle regole di cu
all 6Appendice B del Prospetto.

Alla data di lancio del Comparto e per un periodo massimo di 6 mesi, la politica di investi
sopra descritta puo essere perseguita investendo la totalitd 0 una parte delle attivita debQof
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UCITS che offrono un universo di investimento simile e una performance equivalente. Al t¢
di tale periodo, il Comparto non investira oltre il 10% delle proprie attivita nette in un altro U
0 UCI, ivi compresi gli ETF, in conformita alle ghgsizioni di cui all'articolo 41 (1) della Legg

sugli UCI.

Profilo dell 6i

n

La Societ”™ prevede che 1|6
un investitore esperto che conosce e accetta i rischi corre
guesto tipo dOoiefinte rellaiSeniene t6
fiRischd del presente Prospetto

Léinvestitore tipico punt
portafoglio complessivo in investimenti diretti e in deriva
che offrono unbéesposi zi ong{

Valuta di riferimento

EURO

Gestore degli Investimenti

INVESCO ASSET MANAGEMENT LIMITED
Perpetual Park, Perpetual Park Drive

Henleyon-Thames, Oxfordshire RG9 1HH
Regno Unito

Sub-Gestore degli Investimenti

INVESCO ADVISERS Inc.
1555 Peachtree Street NE, SUigd0
Atlanta, GA 30309, USA

Data di lancio del Comparto

15 Maggio 2017

Prezzo Inizale

EURO 100

Categorie

La Classe E ¢ suddivisa in Categorie ad accuni{o) € a
distribuzione dei proventfigo).
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LUXIM -FOCUS ITALI A

Politica di investimento

Le Cl assi di Azioni del Comparto saranno
Piano di Risparmio a Lungo Termin@P(R0) disciplinato dalla Legge finanziaria italiana 2017
232 del | 61 1,cdmemedifitata dallb2ggelitdliana h157 del 19 dicembre 2019

Il Comparto investe in qualsiasi momento essenzialmente in valori mobiliari ammissibili,
principalmente azioni e, in via secondaria, obbligazioni emesse da societa domiciliate in Ita|
societa di al r i St ati me mbr i del |l 6Uni one europe
organizzazione in ltalieDel | 6i mporto cos?® investito, un§4g
in azioni e obbligazioni emesse da societa a piccola e media capitalirezahe non figurano ng
principale indice FTSE MIBe una percentuale minima del 5% verra investita in azioni e obbligg
emesse da societa a piccola e media capitalizzazione che non figurano negli indici FTSE MIB
Mid Cap Gli investimenti in @ bl i gazi oni con un rating
supereranno il 30% dell e attivit”™ nette d
agenzia di rating riconosciuta varieranno da BB+ a CCC.

In ogni momento il Comparto nonvastira oltre il 30% delle proprie attivita nette in azioni quof
su altri mercati regolamentati europei e senza un particolare range di capitalizzazio
i nvesti ment. denominat. in valute divendte
del Comparto.

Il Comparto puo altresi investire fino al 30% delle proprie attivita nette in titoli a reddito fi
strumenti del mercato monetario denominati in Euro, emessi da istituti finanziari o governi €
(Europa del | &8 sthesmnoRuotatssu un gualsiasilMercato regolamentato eu

Tali restrizioni agli investimenti devono essere rispettate per almeno due terzi di ogni anno g
esistenza del Comparto.

Il Comparto non investira oltre il 10% delle proprieitih nette in strumenti finanziari emessi da
stipulati con il medesimo emittente o altre societa appartenenti al medesimo gruppo o in dg
conti correnti.

Il Comparto non investira in strumenti finanziari emessi da societa attive nel settorbiliemmmé
in fondi doéi nvedREIT&® e nto i mmobiliare (

Il Comparto non investira in mortgage backed securifishl3S0), asset backed securitif\BS0),
collateralized loan obligation$i{LO0O) o contingent convertible bonddoCa).

Il Comparto norinvestira oltre il 10% delle proprie attivita nette in altri UCITS o UCI, inclusi
ETF, conf or me ment eartieolo41€1) dblia guge suglzUCb n i del |

I Compart o, in conformit”™ ai [ i mi tndiceA dd
Prospetto, puod utilizzare strumenti finanziari e derivati per la copertura, in particolare del
globale di unéevoluzione sfavorevole del
rischi correlati con i suddetti meati. Inoltre pud utilizzare strumenti derivati a scopo di investimg
con | 6pbi e adigdestielintmodo efficiente i cash flow e per una migliore copertur
mercati. Il Comparto puo inoltre utilizzare altre tecniche e strumenti in coitéoalle regole di cu
all 6Appendice B del Prospetto.

Profilo dell 6éinlLa Societ”™ prevede che 1|6
un investitore che conosce e accetta i rischi correlati a q
tipo di investimento, come definito nel&ezione &Rischo
del presente Prospetto. L
opportunita offerte dai mercati azionari europei, con
particolare esposizione alle societa italiane a piccola e n
capitalizzazione, oltre alle opportunita connesgie emittenti
italiani guotati sSui Mer ¢
orizzonte dbéinvestimento (d

-179-



cerchera di investire nel Comparto solo una quota del
portafoglio complessivo.

Valuta di riferimento

EURO

Gestore agli Investimenti

Intermonte Sim S.p.A
Galleria de Cristoforis, 7/8
20122 Milano

Italia

Data di lancio del Comparto

16 ottobre 2017

Prezzo Inizale

EURO100

Categorie

Ciascuna Classe di Azioni & suddivisa in Categorig
accumulazionefo) o distribuzione dei proventfijo).

La Classe D é inoltre suddivisa in Categorie Idad) € back
load o).
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LUXIM - BLACKROCK M ULTI -ASSET STABILIZE R FUND

Politica di investimento

Léobiettivo di i nvest i nrealizrace reddinienti @@limgttraversoou
combinazione di crescita di capitale e reddito commisurata a un livello di rischio da consery
moderato.

(I Comparto punter? a conseguire il prop
indiretta e/o diretta, attraverso investimenti in UCITS e/o altri UCI, principalmente Exchange 7
Fund, a unbampia gamma di cl assi di azi orn

reddito fisso e titoli correlati al reddito fissdtiata alternative, strumenti monetari o quasi monet
Gli investimenti del Comparto riguarderanno essenzialmente UCITS e/o altri UCI, ivi incly
Exchange Traded Fund e gli ulteriori Index Fund, che possono essere gestiti 0 emessi dal
aglil nvesti menti o da unodoaffiliata del Grup

Laddove ritenuto opportuno dal Gestore agli Investimenti o per tutelare al meglio gli interes
azionisti, il Comparto pud investire direttamente in strumenti monetari o quasi monetari.

Il Compato non sara soggetto a restrizioni geografiche e resta inteso che:

1T Ldbesposizione ad azioni non sar” supe

T Ldbesposi zi one a tinvastménigrade nonesupererail @0%f dells atti
nette déComparto.

T Il Comparto pu, avere undesposizione |
(ma non alle soft commodity) attraverso investimenti in exchange traded comr
commerciabili conformemente alla Circolare CSSF 14/592 e alle disposizioni ¢
allé a r t 4l @)aléllaLegge sugli UCI e agli articoli 2, 3 e 10 del Regolamento grand
del | 68 f e belativaa &doalcuefetinizioni della Leggesugli UCI. Le hard
commodity sono | e materie pri me ottoloei
carbone), mentre le soft commodity sono prodotti generalmente disponibili in agrig
(come lo zucchero, il caffe, il mais, i semi di soia, ecc.).

T Lébesposizione valutaria del Comparto

Il Comparto puo utilizzarstrumenti finanziari e derivaftontratti forward su valute, future e opzig
quotati sui principali indici)p e r l a copertur a, in particol
sfavorevol e del mer cato o dei dimambio a di altri iisch
correlati ai mercati summenzionati. Inoltre pud utilizzare strumenti delje@atitratti forward sy
valute, future e opzioni quotati sui principaliindiai) s ¢ o p o d &cionnv el sbtoi brih gera
di gestire in modo efficiente il cash flow e per una migliore copertura dei mercati.

Il Comparto pud inoltre utilizzare altre tecniche e strumenti in conformita alle regole ¢
all 6Appendice B del Prospetto.

Non esiste alcuna garanzia che il Compadnsegua sempre un livello di rischio da conservati
moderato nei periodi di volatilita eccezionalmente alta o bassa dei mercati azionari o a reddi
A titolo indicativo, il Comparto puntera a un posizionamento tale che il relativo rischio,
misurato attraverso la volatilita annualizzata su un periodo di 5 anni, rientri in un intervallo cor

tra il 5% e | 68 %. Tuttavi a, di tanto in t
dichiarato.
Profil o delpicdi nfLa Societ”™ prevede che | 06

un investitore esperto con un orizzonte temporale a It
termine che conosce e accetta i rischi correlati a questo ti
investimento, come definito nella SezionefiRischd del
presente Prospetto. LOi nvg
a investire una parte del proprio portafoglio complessivo if
mix di azioni e obbligazioni globali in cui il rischio maggio
sara rappresentato dai titoli azionari.
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Valuta di riferiment o

EURO

Gestore agli Investimenti

BlackRock Investment Management UK Limited
12 Throgmorton Avenue

EC2N 2DL Londra

Regno Unito

Data di lancio del Comparto

16 ottobre 2017

Prezzo Inizale

EURO100

Categorie

La Classe E e la Classe H sono suddiwsé&ategorie ag
accumulo {ix0) o a distribuzione dei proventfiy0).
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LUX IM 7 ESGMORGAN STANLEY DIVER SIFIED RISK CONTROL

Politica di investimento

Il Comparto promuove, inter alia, caratteristiche ambientali e sociali, a condizione endttginti
degli investimenti target rispettino pras
paragrafo 1 del Regol amento (UE) 2019/ 20
settore dei servizi finanziari.

L'obiettivo di investimento del Comparto € il conseguimento di un livello allettante di rendin
totale, valutato in Euro, investendo principalmente in un portafoglio ampiamente diversifig
valori mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario a livello globakeet r aver so |
finanziari derivati FDI0) a scopo di investimento.

Il Comparto implementera approcci tdpwn e tattici sulle classi di attivita globali in (1) azio
i ncl usi [ fondi déi nvest i men t2ptitoli ameddito fistoj ea(3
liquidita e Strumenti del Mercato Monetario; tutti questi investimenti saranno sempre conf
quanto previsto dalle disposizioni di cui all'art. 41 (1) della Legge sugli UCI e agli articoli 2, |
del Regolamento graucale dell'8 febbraio 2008 relativo ad alcune definizioni della Legge
UCI e gli FDIL.

Oltre alla determinazione dell dasset all o
cogliere valore da fattori ambientali, sociali e di goesige (ESG). Cerchera di raggiungere qug
obiettivo facendo pendere il portafoglio del Comparto verso societa che presentano caratt
favorevoli in termini di fattori ambientali, sociali e di governance. Nel creare i panieri di tit
Gestore gli Investimenti tiene conto della performance ESG degli emittenti target che riel
nell "universo di investi mento del Fondo
investimento & analizzato sulla base dei criteri ESG prescritti, allo stiopgcludere quelli ch
potrebbero essere potenzialmente esposti a controversie in ambito ESG ed includer|
maggiormente favorevoli alle caratteristiche ESG, in linea con il seguente processo ESG:

9 Criteri ESG.: i criteri ESG sono considerati dal @estagli Investimenti durante il proces
sia di i nvestimento sia di ricerca al
opportunita di investimento. Tali criteri possono includere, a titolo esemplificativo m
esaustivo, cambiamentdrolatico, emissioni di anidride carbonica, carenza idrica, gesl
dei rifiuti, biodiversita, gestione della forza lavoro, diversita di genere, salute e sicu
sicurezza dei prodotti, riservatezza e sicurezza dei dati, remunerazione dei di
indipendenza del consiglio, diritti degli azionisti e corruzione. | criteri ESG sono mis
attraverso rating ESG messi a disposizione da fornitori di dati ESG esterni di comg

fama.
T Risorse e organizzazi one i mp e ghiavesimentid
target si basa sull éattivit™ di ricer

tematico, regionale, settoriale e aziendale forniti da fornitori di dati ESG este
comprovata fama.

1 Processo di investimento ESG: (Bestore agli Investimenti integra le segug
considerazioni in ambito ESG nel processo di investimento: (i) screening restrittivo
escludere dall duniverso di i nvesti men
ESG (ad esempio violazie di norme internazionali come i dieci principi del Glo
Compact delle Nazioni Unite) e/o coinvolte in attivita specifiche (come minimo l'estra
di carbone e sabbie bituminose, armi controverse, armi da fuoco a uso civile,
ddazzar dolLe estlesibna somraonylicate si applicano agli investimenti diretti
paniere di titoli, nel rispetto della politica di esclusione adottata dal Gestore
Investimenti, e sono soggette a revisione periodica; (ii) integrazione ESG volta a ing
i fattori ESG su base bottenp nella composizione di panieri di titoli al fine
implementare gli approcci alle asset class, effettuata attraverso la sovraponderazio
emittenti target con i fattori ESG piu favorevoli e con un potentiateescita sstenibile
risultante dalla valutazione dei fondamentali finanziari di ciascun emittente targ
Gestore agli Investimenti applica un approccio Bestlass, che per gli investimenti
titoli azionari si concentra sul quartile superiore di emittengiggin termini di rating ESQ
all 6interno di ciascun settore di atti
agli Investimenti applica una metodologia di valutazione e di scoring interna specific
titoli a reddito fisso,cheempr ende si a una valutazion
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delle opportunita di sostenibilita sui fondamentali di credito, sia le relative implicazio
la valutazione e gli spread dei titoli in questione. Il Gestore agli Investimenti
costintemente lo sviluppo dei rating ESG degli investimenti in essere. A segu
variazioni negative nei rating ESG, il Gestore agli Investimenti pud, a seconda
variazione del rating ESG, decidere wi
interessato, agendo sempre nel migliore interesse degli investitori finali del Compar

Il Comparto non ha stabilito un indice di riferimento ai fini del Regolamento (UE) 2019/2088,
Per conseguire il propr i o o loddelGestore agli ldviestimen
sara implementato accedendo al seguente universo investibile:

1 Almeno il 70% delle attivita nette del Comparto sara investito in (i) titoli azionari, tr
una minima parte di REITS di tipo chiuso; (ii) titoli a reddigso (inclusi quelli investmen
grade, norinvestment grade e sprowvisti di ratiiiga scanso di equivoci, i titoli ner
investment grade e i titoli a reddito fisso sprovvisti di rating non rappresenteranno
30% delle attivita nette del Comparta soli titoli a reddito fisso sprovvisti di rating ng
oltre il 5% delle attivita nette del Comparto); (iii) Strumenti del Mercato Moneta
i quidit?™. Tale investimento pu, essfe€g
quali FDI possono esse utilizzati ai fini di investimento e di copertura. Tra gli F
figureranno future, opzioni, warrant, contracts for difference, contratti forward su stru
finanziari e opzioni su tali contratti, strumenti legati al credito e contratti swap (CL
indici ammissibili), negoziati su mercati regolamentati o non regolamentati.

1 Atitolo accessorio éno al 10% delleattivita nette il Comparto pud investire in UCIT
e/o UCI, ivi inclusi gli ETF di tipo aperto.

Inoltre, e per attuare la summenzionatsset allocation, il Gestore agli Investimenti adoti
prevalentemente le seguenti strategie di investimento:

1 Asset allocation globale: investimento in titoli in linea con i singoli indici delle clas
azioni. Il Gestore agli Investimenti seleziongtéindici ammissibili che saranno utilizzg
per implementare gli approcci tattici a livello globale su (1) titoli azionari, tra cui
minima parte di REITS; (2) titoli a reddito fisso; e (3) liquidith e Strumenti del Me
Monetario. Il Gestore aglhvestimenti pud usare derivati negoziati in borsa, come fu

0O swap, per ottenere unbesposi zione
gl obali in cui, a causa della portat g
nella negai azi one diretta dei titoli S0
rappresent a undopzione di i nvesti me
Investimenti.

Il Gestore agli Investimenti puo ricorrere a strategie di investimento supplemenedri
1 Investimenti associati a commodity: il Comparto pud implementare approcci tatt
commodity attraverso exchange traded commodified Co). Le ETC rappresenterantr]

fino al 10% delle attivita nette del Comparto e saranno conformi alle dispusiggli
Articoli da 2 a 10 del Regol ament o ¢
definizioni della Legge sugli UCI, come modificato, e a tutti i nuovi regolamenti corr:

1 1l Fondo puo anche investire in disponibilita liquide, warrantismeamenzionati FDI pe
unbef ficiente gestione dei fl ussi di o

Léesposizione del Comparto ai mer cati e me
oltre il 50% delle attivita nette del Comparto.

Il Comparto non investira in asset backed securifiaB$0), mortgage backed securitidgdABS0),
collateralised loan obligation&GLO0) né in contingent convertible bond¥CECa).

In linea di massima, il Comparto gestira il rischio del suo portafaglioplessivo puntando a uf
volatilith annualizzata compresa tra il 4% e il 10%. Tuttavia, occasionalmente il profilo di r
pu, anche non rientrare nell dintervallo d

Profilo dell 6éinlLa Societ”™ prevede che 1|6
un investitore esperto che conosce e accetta i rischi correg
guesto tipo doéinvesti ment
fiRischbd e | Prospetto. Léi nves
una quta del proprio portafoglio complessivo in un unive
diversificato di strumenti finanziari dei mercati globalhe
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promuovono caratteristiche ambientali e sociali, a condiz
che rispettino prassi di buona governance, in confor
al | dar t iagrafoll del Begolamento (UE) 2019/20
nell 6intento di reali zzar g

Valuta di riferimento

EURO

Gestore agli Investimenti

Morgan Stanley Investment Management Limited
25 Cabot Square

Canary Wharf

E14 4QA Londra

Regno Unito

Sub-gestore agli Investimenti

MORGAN STANLEY INVESTMENT MANAGEMENT
COMPANY
23 Church Street
1-®1 Capital Square
Singapore 049481

Data di lancio del Comparto

16 ottobre 2017

Prezzo Iniziale

EURO 100

Categorie

La Classe E e la Classe H saualdivise in Categorie ad
accumulo (fixo) o a distril
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